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Fonte: Governcs dos estades. Dados referentss a novembro ou dexembro de 2019 Editoria de Arte 3

L
O ntmero de estados com mais aposentados e pensionistas que servidores na ativa dobrou

nos tltimos dois anos e ja soma dez. O Rio Grande do Sul é o caso mais extremo: ha 2,9
inativos para cada funcionario publico em pleno trabalho. No Rio, a relacio é de 1,5. A corrida
pela aposentadoria nos Gltimos anos explica o quadro. Os nlimeros reforcam a necessidade de



os governos estaduais aprovarem mudancas em suas previdéncias, alertam especialistas. Dos
dez estados com mais aposentados que funcionarios na ativa, quatro ainda nao aprovaram
reformas nos sistemas de aposentadorias.

Adeterioracao das contas previdenciarias estaduais avan¢ou em ritmo acelerado nos dltimos
dois anos. Entre 2017 e 2019, dobrou o ntimero de estados com mais aposentados e
pensionistas do que servidores da ativa em seus regimes proprios de Previdéncia. Pelo menos
dez chegaram ao fim do ano passado nessa situacao. Em 2017, eram apenas cinco, conforme
pesquisa do Instituto Brasileiro de Economia (Ibre/FGV).

O Rio Grande do Sul é o caso mais extremo: h4 2,9 aposentados e pensionistas para cada
servidor da ativa. Ha dois anos, Rio, Minas Gerais, Santa Catarina e Espirito Santo também ja
tinham mais inativos que servidores trabalhando, segundo o Ibre.

De 2018 para c4, ingressaram no grupo Goias, Ceara, Sao Paulo, Pernambuco e Sergipe, de
acordo com dados obtidos pelo GLOBO junto a governos estaduais. O cenario pode ser ainda
pior porque a consulta limitou-se aos estados que estavam préximos a inverter a relagao entre
inativos e ativos em 2017.

Essa inversao entre beneficiarios e segurados da ativa vem ocorrendo porque cada vez mais
servidores vém se aposentando, e os estados, diante dafragilidadedesuasfinancas, ndo repdem
o quadro. Dai a necessidade do engajamento de governadores para aprovar reformas em suas
previdéncias que permitam reequilibrar as contas putblicas estaduais, alertam especialistas.
A reforma da Previdéncia aprovada pelo Congresso Nacional no ano passado nio vale
automaticamente para os demais entes da federagao.

NECESSIDADE DE REFORMAS

Dos dez estados em que a razdo de dependéncia entre servidores da ativa e inativos supera 1,
quatro (SP, MG, RJ e SC) ainda ndo aprovaram reformas da previdéncia nas suas casas
legislativas. No restante, as principais medidas tomadas no fim de 2019 ou inicio deste ano
foram a adocdo de idade minima para a aposentadoria dos novos servidores nos moldes do
que foi aprovado em Brasilia e aumento da aliquota de contribuicido dos segurados.

Na semana passada, foi a vez de a assembleia estadual gaticha aprovar amplo pacote de ajuste
fiscal enviado a Casa pelo governador tucano Eduardo Leite. O pacote prevé regras mais
duras para aposentadorias de policiais civis e agentes penitenciarios, além de mudancas na
carreira de professores. No més anterior, ja haviam sido criadas novas aliquotas de
contribuicdo previdenciaria —de 7,5% a 22% —a serem cobradas de funcionarios ativos e
aposentados.

Gestor do instituto de previdéncia dos servidores goianos (GoiasPrev), Gilvan Candido da
Silva disse que o estado registrou pela primeira vez, em setembro passado, um ntimero de
aposentados e pensionistas superior ao de servidores estatutarios. No fim de 2019, eram cem
beneficiarios para cada 92 servidores da ativa — ou 1,1 aposentado e pensionista para cada
funcionario em pleno exercicio de sua funcgao.

Segundo Silva, o ritmo de aposentadorias se intensificou na tGltima década. Em 2010, a
relacdo era oposta: havia 1,8 servidor da ativa para cada aposentado ou pensionista.

—Em 2004, eram dois servidores para cada aposentado e pensionista e, naquela época, ja era
insuficiente. Para conseguir um certo equilibrio, hoje precisariamos ter 2,5 servidores para
cada aposentado — afirmou o gestor da GoiasPrev. — Com as mudancas na Previdéncia
(federal), servidores que ja tinham condicdes de se aposentar ingressaram com o pedido.

A média de idade do servidor que se aposenta em Goias é de 53 anos. A reforma da
Previdéncia aprovada pelo

Congresso em 2019 instituiu idade minima para a aposentadoria de servidores federais —62
anos para mulheres e 65 para homens. Para professores, a idade é de 57 para mulheres e 60
para homens; e policiais, tanto mulheres quanto homens, poderao se aposentar aos 55 anos.
O estudo do Ibre, que retine dados dos 26 estados e Distrito Federal, ja mostrava a pressao
por que vinham+ passando os regimes de previdéncia estaduais nos tltimos anos. Enquanto,
em 2005, havia 0,58 aposentado para cada servidor da ativa nas 27 unidades da federacao,
essa relacdo chegou a 0,88 em 2017. Nao ha dados compilados mais recentes.

Autora da pesquisa do Ibre, Vilma da Conceicdo Pinto acredita que o cendrio vai seguir se
deteriorando:



— E possivel que aumente a razio de dependéncia sobretudo durante esse periodo de
austeridade fiscal. A medida que os servidores se aposentam, gera-se a necessidade de repor o
quadro de pessoal. Mas como muitos estados estao reduzindo essa reposicao devido a
necessidade de ajuste fiscal, pode ocorrer uma continuidade da piora da razao de
dependéncia.

A pesquisadora ressalva, porém, que a trajetéria também depende da conducio da politica
fiscal por cada estado, o que torna a previsao mais complexa.

SAUDE FINANCEIRA

Depois do Rio Grande do Sul, Minas e Rio lideram o ranking da razdo de dependéncia com os
piores indices. Em Minas, ha 1,7 aposentado para cada servidor na ativa. No Rio, a taxa é de
1,5. Nos demais sete estados em que h4 mais aposentados e pensionistas que servidores da
ativa, a razdo fica entre 1,1 € 1,4.

Como a previdéncia é o principal componente da crise fiscal dos estados, os governos
estaduais com as piores taxas de aposentados por servidores da ativa tém a pior satde
financeira. Contribui para essa situa¢ao ndo apenas o maior nimero de aposentados e
pensionistas como também o fato de que os valores das aposentadorias do setor ptblico sio,
em geral, maiores que a média da remuneracdo do servidor da ativa.

“E possivel que aumente a razio de dependéncia sobretudo durante esse periodo de
austeridade _ fiscal”

Vilma da Conceicao,

pesquisadora do Ibre/FGV

“Hoje, precisariamos ter 2,5 servidores por _ cada aposentado”

Gilvan Candido da Silva , gestor do GoiasPrev
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Estados municipios e estatais fecham 2019 no azul

Een

As contas de estados, municipios e estatais encerraram 2019 no azul. O
saldo positivo trouxe alivio parcial para o resultado primario do setor publico,
que inclui o rombo do governo federal. De acordo com dados divulgados pelo
BC (Banco Central) nesta sexta-feira (31), a diferencga entre receitas e
despesas em 2019 levou a um superavit de R$ 15,2 bilhdes nos governos
regionais e de R$ 11,8 bilhdes nas empresas publicas. No governo federal, o
saldo ficou negativo em R$ 88,9 bilhdes. A soma de todos os resultados
levou a um déficit de R$ 61,9 bilhdes no setor publico consolidado em 2019.
E 0 menor rombo registrado em cinco anos.

Com isso, 0 governo cumpriu com folga a meta estabelecida para este ano,
de déficit de R$ 132 bilhdes. O resultado veio dentro da previsao feita pelo
Tesouro Nacional no fim do ano passado. Em dezembro, o 6rgéao afirmou
que as receitas de concessodes de petrdleo e a dificuldade de ministérios em
gastar verbas originalmente previstas levariam o saldo consolidado do ano a
um déficit entre R$ 60 bilhdes e R$ 80 bilhdes. “Desde 2014, o pais vem
apresentando déficits primarios e, depois de um periodo de crescimento, o
déficit vem se reduzindo nos ultimos anos”, disse o chefe do Departamento
de Estatisticas do Banco Central, Fernando Rocha.

Ele ressaltou que a folga no resultado deve ser analisada levando em
consideracao as receitas atipicas do governo. Entre os ganhos nao
ordinarios observados, estao as arrecadagdes com leildes de petréleo, que,
segundo o técnico do BC, “ajudam a explicar uma reducéo tao significativa
no déficit primario”. O leildo de exploracéo do volume excedente da chamada
cessao onerosa, realizado em novembro, somou R$ 69,9 bilhdes. Desse
total, R$ 34,4 bilhdes foram pagos a Petrobras, R$ 23,7 bilhdes ficaram com
a Uniao e R$ 11,8 bilhdes, com estados e municipios.

O resultado primario nao inclui as despesas com pagamento de juros da
divida. O dado nominal, que incorpora essa conta, registrou déficit de R$
429,2 bilhdes no ano.




No ano, o gasto nominal com juros da divida publica registrou queda, indo de
R$ 379,2 bilhdes em 2018 para R$ 367,3 bilhdes em 2019. A divida bruta do
governo geral -que inclui o governo federal, o INSS (Instituto Nacional do
Seguro Social) e os governos estaduais e municipais- alcangou R$ 5,5
trilnGes. O saldo em relagédo ao PIB (Produto Interno Bruto) também caiu. O
recuo da divida bruta foi de 0,8 ponto percentual, indo a R$ 75,8% do PIB.
Entre os fatores que contribuiram para o desempenho estdo o pagamento
antecipado ao Tesouro Nacional de aproximadamente R$ 100 bilhdes pelo
BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social) e a
venda de reservas do BC para conter a alta do dolar (R$ 137,7 bilhdes).

Rocha resaltou que uma trajetoria solida de reducéo da divida publica
depende de resultados superavitarios das contras publicas, o que ainda nao
€ observado. O dado das estatais no ano passado foi inflado por um aporte
feito pelo governo e que surpreendeu inclusive técnicos do Ministério da
Economia. Em 2019, a capitalizacdo de empresas publicas somou R$ 10,1
bilhdes, sendo R$ 7,6 bilhdes repassados em dezembro a Emgepron
(Empresa Gerencial de Projetos Navais) para a construcéo de corvetas
(navios militares). Esse repasse acabou ampliando o déficit fiscal do governo
federal, a0 mesmo tempo em que impulsionou o superavit das estatais.

No caso de estados e municipios, Rocha explicou que o dado também foi
impulsionado por um aumento dos repasses federais. “Devemos lembrar que
uma parcela daqueles recursos recebidos pelo governo como resultado da
cessao onerosa foi repassada aos governos regionais. Isso entra como
receita primaria”, disse. O resultado positivo mostra que as receitas dos
governos regionais superaram as despesas. Segundo o técnico, entretanto,
em momento de crise nos estados e municipios, pode ser que esse resultado
seja fruto de uma contencao nos gastos desses governos, ao mesmo tempo
em que os repasses federais foram ampliados.
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Bolsonaro anuncia projeto para mudar cobranc¢a de ICMS sobre combustiveis

No Twitter, presidente culpou os chefes dos executivos estaduais por ndo baixarem preco nas bombas

Ricardo Della Coletta Fabio Fabrini

BRASILIA

O presidente Jair Bolsonaro afirmou neste domingo (2) que vai encaminhar ao Congresso um projeto de lei
para que o ICMS (Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servicos) de combustiveis, recolhido pelos
estados, tenha um valor fixo por litro.

A proposta foi anunciada no Twitter, em meio a criticas a uma suposta sanha arrecadatdria dos governadores
em sua politica tributéria para o setor.

O presidente culpou os chefes dos executivos estaduais pelo fato de os valores ndo baixarem nas bombas,
apesar de medidas de alivio tomadas pelo governo federal.

“Pela terceira vez consecutiva, baixamos os precos da gasolina e diesel nas refinarias, mas os precos nao
diminuem nos postos por qué?”’, questionou.

“Porque os governadores cobram, em média, 30% de ICMS sobre o valor médio cobrado nas bombas dos
postos e atualizam apenas de 15 em 15 dias, prejudicando o consumidor”, respondeu em seguida.
Bolsonaro disse que, “como regra”, os governadores “ndo admitem perder receita, mesmo que o preco do
litro nas refinarias caia para R$ 0,50 o litro”.

Ele acrescentou que, diante do quadro, vai encaminhar o projeto de lei ao Legislativo e lutar “pela sua
aprovagao”.

O presidente ndo deu detalhes do projeto. Adiantou apenas que pretende aprovar uma nova lei complementar
para que o tributo tenha “valor fixo por litro”, e ndo mais seja calculado sobre a “média dos postos™.

Hoje o ICMS € uma porcentagem estabelecida por cada estado.

Outras medidas vao constar da proposta, segundo o presidente, que ndo as detalhou. Questionado pela
Folha, o Ministério de Minas e Energia ainda ndo se pronunciou.

Na maior parte dos estados, o célculo do ICMS € baseado em um preco médio ponderado ao consumidor
final, atualizado quinzenalmente pelos seus governos.

Isso significa que o valor final praticado pelos revendedores pode ser alterado sem que tenha havido
mudanga na politica da Petrobras ou mesmo que o governo federal tenha tomado medidas de sua
competéncia para baixar o valor.

Geralmente, os estados consideram a pesquisa de precos da ANP (Agéncia Nacional do Petr6leo, Gas e
Biocombustiveis) para estipular o preco médio ponderado. Em alguns casos, a decisdo se baseia em
pesquisas proprias, a partir de notas fiscais eletronicas de venda de combustiveis.

Como noticiou a Folha_ em dezembro, segundo especialistas, os governos estaduais vém garantindo
arrecadacgdo extra ao ndo repassar ao ICMS as variagdes dos precos da gasolina.




Isso porque as corregdes do tributo ndo sdo feitas no mesmo ritmo das oscilagdes de valor.
A estratégia € vista pelo setor como uma manobra para enfrentar a crise financeira em detrimento do
consumidor.

Para Adriano Pires, diretor do CBIE (Centro Brasileiro de Infraestrutura), a mudanca defendida por
Bolsonaro € positiva. Ele ressalta, no entanto, que deve haver resisténcia dos governadores.

"Eu acho positivo porque vocé vai reduzir a volatilidade no preco da bomba e vai diminuir a sonegacdo. Mas
provavelmente ele [Bolsonaro] vai ter resisténcia dos estados, porque o dinheiro do ICMS do combustivel é
uma das principais fontes de arrecadacao”.

Os precos dos combustiveis sdo um fator importante de desgaste do governo com a populagado e, em
especial, com os caminhoneiros, que ameacam recorrentemente fazer paralisacdes por conta dos aumentos
do diesel.

Bolsonaro tem atribuido aos estados a responsabilidade pela manutencdo dos valores em patamares mais
altos que os do passado.

Os governos locais resistem em mudar sua politica de tributagdo e devem influenciar suas bancadas no
Congresso a votarem contra propostas que gerem perda de receitas.

O governador de Sao Paulo, Joao Doria (PSDB), possivel adverséario do presidente nas elei¢des presidenciais
de 2022, afirmou em 8 de janeiro_que “ndo se estuda e ndo se vai estudar” a reducdo de ICMS sobre
combustiveis para atenuar uma eventual alta da gasolina.

Na ocasido, as tensdes entre Estados Unidos e Ira pressionavam a cota¢@o do barril de petréleo no mercado
internacional e Bolsonaro sugeriu aos estados uma mudanca na tributacio.

“Ndo hd a menor chance de o governo federal depositar essa conta [da alta da gasolina] nos governos
estaduais. Ndo faz o menor sentido isso”, declarou.
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Bancada evangélica quer isencao fiscal total na reforma
tributaria
Frente parlamentar ja tem emenda para ser apresentada a proposta que deve ser
votada com prioridade neste ano

Foto: Arquivo/ Agéncia Brasil
Por Juliana Almirante no dia 02 de Fevereiro de 2020 - 14:00

A bancada evangélica no Congresso Nacional quer tentar garantir a igrejas imunidade
total de impostos dentro da reforma tributaria.

Composta por cerca de 200 deputados e senadores, a frente parlamentar do setor ja
tem um texto pronto para ser incluido na Proposta de Emenda a Constituicao (PEC) que
trata das mudangas no modelo fiscal do Brasil, de acordo com o Estadao.

“Queremos fazer a definicdo da extensao da imunidade tributaria, que hoje esta prevista
na Constituicdo, mas é muito vaga”, disse o presidente da Frente Parlamentar
Evangélica no Congresso, Silas Camara (Republicanos-AM).

Apesar de a bancada evangélica ser a autora da emenda, outras entidades religiosas, a
exemplo da Igreja Catdlica, também poderao ser beneficiadas.

A reforma tributaria € uma das pautas econdmicas que serao tratadas como prioridade
pelos parlamentares neste ano. No entanto, ainda n&o foi definida qual proposta deve
ser votada primeiro. Ha duas PECs, uma na Camara e outra no Senado, que tramitam
paralelamente. Uma comissdo mista vai ser formada para tentar alcangar um
consenso.
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ARMANDO AVENA

GOVERNO ENVIARA REFORMA ADMINISTRATIVA EM ATE 2
SEMANAS

2 Fevereiro, 2020

O ministro da Economia, Paulo Guedes, afirmou nesta quinta-feira (30) que o governo vai enviar a
proposta de reforma administrativa ao Congresso em uma ou duas semanas. Guedes destacou que
confia no Congresso em relacao as reformas e que o presidente Jair Bolsonaro nunca foi contra a
reforma administrativa, sendo “tudo uma questao de timing”. Segundo a Veja, em relacao a reforma
tributaria, o ministro afirmou, ao falar em evento em Sao Paulo, que o governo fara de tudo para que
ela aconteca este ano.

Na quarta-feira, o presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia, havia criticado a condugao
da agenda econdmica engendrada pelo governo. Ele afirmou que “nédo tem culpa” de o governo nao
ter enviado o projeto de reforma administrativa e voltou a defender a proposta de reforma tributaria
do professor Bernard Appy, de relatoria do deputado Baleia Rossi (MDB-SP). “Estamos pedindo ha
muito tempo”, criticou.

O presidente Jair Bolsonaro ja havia declarado no inicio deste ano que poderia enviar o projeto de
emenda constitucional (PEC) da reforma administrativa ao Congresso em fevereiro. A sinalizagdo
representou uma mudanca no discurso que ele vinha adotando até entdo. Bolsonaro chegou a
afirmar que o projeto iria “demorar um pouquinho”para ser analisado pelo Legislativo.

A PEC da reforma administrativa muda as regras do servico publico, criando diretrizes mais préximas
as da iniciativa privada. Devido a temores em relacao ao impacto das mudangas na popularidade do
presidente, houve pressdes do nicleo politico do governo para que o encaminhamento ao
Congresso fosse postergado.

Foto: José Cruz/Agéncia Brasil
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ARMANDO AVENA

CONTAS PUBLICAS TEM DEFICIT PRIMARIO DE R$ 61,872 BI EM
2019

31 Janeiro, 2020
O setor publico consolidado, formado por Unido, estados, municipios e empresas estatais, registrou
déficit primario de R$ 61,872 bilhdes no ano passado. Os dados foram divulgados hoje (31) pelo
Banco Central.

Esse foi 0 sexto ano seguido de resultado negativo nas contas publicas. Mesmo assim, nimeros de
2019 sao os melhores desde 2014, quanto o déficit tinha chegado a R$ 32,536 bilhdes. O resultado
representa ainda grande melhora em relagéo a 2018, quando as contas ficaram negativas em R$
108,258 bilhdes.

O saldo negativo de 2019 corresponde a 0,85% do Produto Interno Bruto (PIB), que é a soma de
todos os bens e servicos produzidos no pais.

O déficit primario representa o resultado negativo das contas do setor publico desconsiderando o
pagamento dos juros da divida publica. O montante difere do resultado divulgado na quarta-feira (29)
pelo Tesouro Nacional, de déficit de R$ 95,1 bilhdes, porque, além de considerar os governos locais
e as estatais, o BC usa uma metodologia diferente, que considera a variacao da divida dos entes
publicos.

No ano passado, segundo o BC, o Governo Central (Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco
Central) teve déficit primario de R$ 88,899 bilhdes. O resultado negativo foi parcialmente
compensado pelo superavits de R$ 15,196 bilhdes registrado por estados e municipios e de R$
11,831 bilhdes das empresas estatais, excluidas as dos grupos Petrobras e Eletrobras. (Agéncia
Brasil)

Foto: Reprodugao/ Shutterstock
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O jornal de toda Bahia
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Producao de petrdleo e
gas natural cresce 8,1%

ANA CRISTINA CAMPOS
Agéncia Brasil, Rio de Janeiro

A produgio brasileirade pe-
troleo e gas naturalem 2019
foi de 3,559 milhoes de bar-
ris equivalentes por dia, to-
talizando 1,299 bilhio de
barris de dleo equivalente,
com aumento de 81% em
relagaoa 2018, informouon-
tem, a Agéncia Nacional do
Petrdleo, Gas Natural ¢ Bio-
combustiveis (ANP).
Segundo a agéncia, o es-
tado do Rio de Janeiro, onde
estio localizados os campos
de Lula e Buzios, vem cres-
cendo sua partic ai;ag‘ao na
producao nacional. No ano
passado, oestadofoio maior
produtor de petréleo e gas
natural, representando 71%
do volume total produzido
no pais, 5,3% maior que em
2018, com uma produgio de

2,528 milhdes de barris equi-
valentes por dia.

Ranking

Depois vem o estado de Sao
Paulo, com participagao de
11,5% na producao total:
409,77 mil barris equivalen-
tes por dia. Segundo a ANP,
oEspiritoSantofoioterceiro
maior estado produtor, com
uma producio de 333,68 mil
barris equivalentes por dia,
correspondendo a 9,4% da
producao do pais.

A produgio total no
pré-sal em 2019 foi de 2,183
milhdes de barris equiva-
lentes por dia (61,3% da pro-
dugaonacional).Ocampode
Lula, na Bacia de Santos, foi
0 maior campo produtor e
registrou media didria de
1,196 milhdo de barris equi-
valentes pordia (33% detoda
a produgio nacional).
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Judiciario precisa cortar R$ 1 bi para camprir teto
Necessidade de reducdo na Justica do Trabalho é mais critica e fica acima do valor total

Por Ribamar Oliveira — De Brasilia

03/02/2020 05h00 - Atualizado ha 5 horas

Ajuste no Judiciario
Limite de gastos para 2020 - em R$ milhdes

Orgéo Despesa total Despesa total Reducao
Executada/2019 Limite 2020 de despesa

Poder Judiciario 43.881,3 42.916,6 964,7
Supremo Tribunal Federal 693,7 644 49,7
Superior Tribunal de Justica 14231 L5155

Justica Federal 11.236,9 11.083,9 153
Justica Militar da Unido 534 545,2

Justica Eleitoral 72.35,8 73785

Justica do Trabalho 19.896,2 18.878,5 10177
Justica do DF e dos Territérios 2667,2 26742

Conselho Nacional de Justica 1944 197

Defensoria Piiblica da Unido 529,3 547.8

Ministério Publico da Unido 63934 6.522,1

Conselho Nacional do Min. Ptblico 87,2 83,8 34

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e Orcamento da Unido para 2020

O Poder Judiciario tera que reduzir suas despesas em R$ 964,7 milh8es neste ano, na comparagdo com 2019, para cumprir
o teto de gastos. Nem todos os érgdos do Judicidrio, no entanto, terdo problemas. A dificuldade maior sera da Justica do
Trabalho, que tera que cortar despesas em mais de R$ 1 bilhdo. O Supremo Tribunal Federal (STF) também sera obrigado a
diminuir os seus gastos em R$ 49,7 milhdes.

O ajuste fiscal do Judicidrio neste ano é o maior teste do teto de gastos desde que ele foi instituido, em dezembro de 2016,
e esta sendo acompanhado atentamente pela equipe econdmica.



A Emenda Constitucional 95 estabeleceu limites individualizados para as despesas primarias dos érgao publicos. Durante
trés anos, a emenda estabeleceu, no entanto, que o Poder Executivo compensaria, com reducdo equivalente de sua propria
despesa, 0 excesso de gastos dos outros Poderes, em relagdo aos limites.

A compensacdo ndo estava no texto original do governo. Ela foi criada quando a proposta do teto de gastos tramitava no
Congresso. O objetivo da mudanca no texto era criar uma margem para que os orgdos dos poderes Judiciario e Legislativo
e do Ministério PUblico da Unido acomodassem o aumento das despesas provocado pelos reajustes salariais concedidos
aos servidores em 2016.

A ideia era que os érgdos adotariam medidas para ajudar as suas contas, durante os trés anos em que houvesse a
compensacao feita pelo Executivo. Ndo ha noticia de que as medidas foram adotadas. No ano passado, por exemplo o
Executivo compensou os gastos do Judiciario em R$ 2,363 bilhdes, de acordo com dados da Secretaria do Tesouro Nacional
(STN). Em 2018, a compensacdo tinha sido de R$ 1,748 bilhdo e, em 2017, de R$ 1,909 bilhao.

Alguns érgdos do Judiciario terdo limites de despesas para este ano acima do que foi gasto em 2019, mesmo com a
compensacao do Executivo, Este é o caso, por exemplo, da Justica Eleitoral. Ela gastou R$ 7,236 bilhSes no ano passado e o
seu limite para este ano é de R$ 7,378 bilhdes, ou seja, podera aumentar os gastos em R$ 142 milhdes.

Os principais problemas estdo na Justica do Trabalho e na Justica Federal. Esta Ultima tera que reduzir suas despesas no
montante de R$ 153 milh&es, na comparagdo com o ano passado. O gasto total da Justica Federal em 2019 foi de R$ 11,237
bilhdes e o limite de despesas para este ano é de R$ 11,084 bilh&es. No ano passado, o Executivo precisou compensar a
Justica Federal em R$ 514,3 milh8es para que ela cumprisse a regra do teto.

A situacdo da Justica do Trabalho é mais complicada. Ela teria que reduzir suas despesas em R$ 1,017 bilhdo para se
enquadrar no teto de gastos neste ano. Nao ha informac&o de como isso sera feito. Ndo esta claro também se o Poder
Judiciario podera utilizar as margens existentes em alguns érgaos para compensar, por exemplo, o excesso de gastos da
Justica do Trabalho.

A Emenda Constitucional 95 determina que, no caso de descumprimento do limite individualizado, o 6rgdo ndo podera
conceder, até que volte a cumprir o teto, vantagem, aumento, reajuste ou adequacao de remuneracao de seus membros e
dos servidores.

N&o podera também criar cargo, emprego ou fun¢do que implique aumento de despesa, alterar estrutura de carreira,

admitir ou contratar pessoal, realizar concurso publico e criar ou majorar auxilios, vantagens, abonos ou beneficios de
qualquer natureza.
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O GLOBO

Congresso volta, com prioridades
ainda na fila

Na volta do recesso parlamentar, outras 29 pautas consideradas essenciais
ainda terdo que passar por comissdes, na Camara e no Senado. Apds crise
com o Planalto, mensagem presidencial sera lida por Onyx

O Congresso retoma hoje os trabalhos, apés o recesso, com apenas trés projetos, de uma
lista de 32 apontados como prioritarios pelo governo, prontos para votagdo. Os demais
ainda precisam passar por comissoes. Mensagem presidencial sera lida pelo ministro Onyx

Lorenzoni.

Com uma lista de 32 projetos apontados como prioritarios pelo Planalto —a relacdo foi
encaminhada aos parlamentares pelo ministro da Secretaria de Governo, Luiz Carlos Ramos
—o Congresso retoma seus trabalhos hoje, apds o recesso, com apenas trés deles prontos para
votacdo. Os demais ainda precisam passar por comissoes.

Os projetos que estdo prontos para votar sdo, na CiAmara, a regulamentacio do lobby e, no
Senado, um projeto sobre a exploracao econémica de rochas e outro que libera empresas
privadas em licitacOes de saneamento basico.

A mudanca nale ides aneamen toé a inica elencada como prioritaria, no curto prazo, pelo
Executivo e pelos presidentes da Cidmara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), e do Senado, Davi
Alcolumbre (DEM-AP). HA também as reformas tributéria e administrativa, cuja tramitacao
ainda depende do envio de propostas do governo.

Entre as prioridades que ainda vAo passar por comissdes estdo projetos como a revisdo da
leide transito, alei de seguranca de barragens, as PECs Emergencial e dos Fundos e anova
Leide Licitacgoes.

Na Camara, por exemplo, ha outros assuntos imediatos. Lideres discutem reverter o
afastamento do deputado Wilson Santiago (PTB-PB), denunciado por corrupcio. A
indefinicao sobre debater ou ndo o tema na primeira semana esta atrasando a defini¢do da
pauta da Casa, segundo um interlocutor de Rodrigo Maia. O presidente da Casa deve ouvir os
lideres hoje. A oposi¢do também quer convocar o ministro da Educac¢do, Abraham Weintraub,
para explicar as falhas no Enem, mas ainda nao definiu uma estratégia.

Desgastado no governo apés acrise da semana passada, o ministro da Casa Civil, Onyx
Lorenzoni, ser4 o responsavel por entregar ao Congresso a mensagem presidencial comas
prioridades do ano. Ele vai representar o presidente Jair Bolsonaro, que estara em Sao Paulo.
No sabado, Onyx esteve no Palacio da Alvorada para revisar o texto.

— Noés estamos reafirmando aquilo que a gente ja tem como norte no governo, que é a
reducdo do tamanho do Estado (...). Na mensagem, esta que o governo continuari a fazer as
reformas que o Brasil precisa.

O teor da mensagem sera surpresa até mesmo para o lider do governo no Congresso, o
senador Eduardo

Gomes (MDB-TO), que ndo conversou com Bolsonaro ou Onyx sobre o texto.



—A gente esta entendendo que, como nao houve nenhum tipo de aviso especial, a mensagem
vai na mesma linha da do ano passado, ja superada a questao da reforma da Previdéncia. Mas
os outros desafios sdo da 4rea econdmica, as reformas administrativa e tributaria —declarou.
Oplano federal de ajuda aos estados deve ser prioridade no Congresso, que retorna hoje do
recesso. O objetivo é aprovar o principal projeto de lei sobre o tema até marco. A expectativa é
do deputado Pedro Paulo (DEM-RJ), relator da proposta que prevé mudancas no Regime de
Recuperacao Fiscal (RRF). Este assegura a governos regionais em crise alivio no pagamento
da divida publica.

— Tivemos uma pauta congestionada em 2019, com a reforma Previdéncia e uma série de
questdes que o Parlamento votou. Agora, acho que a questdo estd madura. O préprio Rodrigo
(Maia, presidente da Camara) estabeleceu o plano como prioridade do primeiro trimestre —
diz Pedro Paulo.

O projeto cria o chamado Plano Mansueto, que amplia as condi¢des para que estados
obtenham empréstimos com garantia da Unido. O texto sera aproveitado para promover
mudancas no RRF.

Atéhoje,s6oRiosebeneficiou desse regime. As alteracdes sdo consideradas condi¢oes
paraqueMinasGerais,Goidse Rio Grande do Sul também entrem no programa. Os pontos mais
sensiveis s3o o prazo de caréncia e a obrigacao de privatizar estatais.

Hoje, o plano de recuperacaoprevéasuspensaodopagamento da divida por trés anos. Caso seja
prorrogado por mais trés anos, as parcelas voltam a ser pagas gradativamente.

RIO QUER REVISAO

Para técnicos do Ministério da Economia, estados como Minas Gerais e Rio Grande do Sul
devemprecisardemaistempo para ajustar suas financas. Segundo

uma fonte, é possivel que seja necessario ampliar o prazo para até dez anos.

O governo gaticho enviou projeto de recuperacao fiscal para analise do ministério
considerando as regras atuais, mas admite que uma alteracdo seria bem-vinda.

“Um formato com prazo mais longo e um maior gradualismo nos pagamentos seria uma
alternativa importante para o RS, dada a gravidade do desequilibrio fiscal”, disse a secretaria
de Fazenda do estado.

O governo de Minas nao retornou o contato do GLOBO.

No caso de Goiés, a preocupacido é com o dispositivo que obriga a privatizagao de estatais. O
estado quer fazer uma oferta de acdes (IPO, na sigla em inglés) da Saneago, mas a operacao
nao é considerada privatizacio.

A secretaria de Fazenda de Goias, Cristiane Alkmin Schmidt, afirma que ingressar no regime
é urgente, mas destaca ajustes como a reforma da Previdéncia aprovada em dezembro:

— Independentemente de entrarouniaonoRRF,estoufazendo meu dever de casa.

No Rio, a busca de revisao é para garantir a sustentabilidade do regime. Segundo o secretario
de Fazenda, Luiz Claudio Rodrigues de Carvalho, o governo ndo tem como voltar a pagar o
servico da divida em setembro, como prevé o texto atual da lei.

—Temos muito claro que o prazo de trés anos mais trés nao é suficiente, porque as dividas sio
muito altas. Para cumprir esse prazo, o Rio teria que pagar praticamente R$ 18 bilhdes de
servico da divida ja em 2024, o que representaria 28% da receita corrente liquida —diz.
Ontem, o presidente do Senado, Davi Alcolumbre (DEM-AP), afirmou que as prioridades
para este ano no Congresso sdo a aprovacao do Marco Legal do Saneamento, a reforma
tributéria e a autonomia do Banco Central.
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A nova Contabilidade Publica:
a quem sera que se destina?

o Brasil, o pnncI‘paI
marco normativo
regulatério vigente
para a Contabilida-
de Pablica & a Lei
n®  4.320/1964

Esse dispositivo, com status

de lel complementar, estabe-

lece normas para elaboracio

e controle dos orcamentos e

dos balancos publicos. A Lei

de Responsabilidade Fiscal

(LRF), em seu art. 50, deter-

mina gue a escrituragdo das

contas publicas deve, tam-
bém, obedecer as normas de

Contabilidade Publica. Entre-

tanto o Pais ressentia-se de

procedimentos contabeis es-
pecificos, pautados no con-
senso profissional.

Ciente dessa lacuna, a
artir de 2004, o Conselho
ederal de Contabilidade

(CFC) esforcou-se para elabo-

rar um conjunto normativo

para a Contabllidade Plblica
pautado em pardmetros inter-
nacionais,

As acbes foram desenvol-
vidas por grupos de trabalho
compostos de especialistas
da academia, dos Tribunais
de Contas e do Governo gue,
ap6s amplo processo partici-
pativo, idealizaram proposta

de modernizacio dos proce-
dimentos da Contabilidade
Publica.

A partir de 2016, no dmbi-
to da convergéncia das Nor-
mas Braslleiras de Contabili-
dade aos padrfes internacio-
nais, em face de acordo cele-
brado com a International Fe-
deration of Accountants (Ifac),
0 CFC passou a editar as Nor-
mas Brasileiras de Contabili-
dade do Setor Publico (NBC
TSP) observando o modelo in-
ternacional. Até o presente
momento ja foram editadas 28
normas, as quais estdo dis-
l:onl'veis em: hitps://cfc.org.br/
ecnica/normas-brasileiras-
de-contabilidade/nbc-1sp-do-
setor-publico/.

Registre-se que esse
novo arcabouco fol incorpora-
do aos manuais de procedi-
mentos da Secretaria do Te-
souro Nacional (STN), como
entdo drgdo central de Conta-
bilidade Pdablica do Governo
Federal.

E sabido que a tarefa de
implantar novos dparadi mas
na area contabil demanda es-
forcos em modernizacédo de
sistemas, capacitagdo de
pessoal, revisdo de métodos
e modificacdo de cultura orga-

nizacional.

Nada obstante, como o
processo de transformacdo
da Contabilidade Aplicada ao
Setor Publico, em busca da
demonstracdo da adequada
composicdo patrimonial, esta
em implantacdo, urge vencer
esses desafios e valorizar a
constante busca da qualida-
de e da transparéncia da in-
formacgdo sobre o bom uso da
coisa plblica. .

Contudo, para atender as
disposicoes das Normas Ge-
rais de Direito Financeiro e da
LRF, um pequeno municipio
brasileiro precisa elaborar,
anualmente, quatro dezenas
de relatrios.

Esses documentos (de-
monstrativos financeiros, Re-
latério da Execucdo Orcamen-
taria e de Gestio Fiscal) fun-
damentam uma prestacao de
contas. Nessa condigdo, de-
vem ser colocados a disposi-
¢do dos Tribunais de Contas
€ do cidaddo para andlise e
exercicio do controle social,
nos termos do art. 31, §§ 1°e
3° da Constituicio Federal.

Mesmo com a obrigatori-
edade de se publicarem ver-
sdes simplificadas desses
informes, assim como a de
se adotarem normas e pa-
drdes mais simples para os
pequenos municipios (ex vi
arts. 48 e 67, lll, da LRF), ndo
€ razoavel que recursos se-

jam despendidos para se

elaborarem relatérios que,
decerto, serdo de pouca com-
preensdo para a sociedade,
ou, nos dizeres do emérito
contador Paulo Feij6, é cus-

toso gerar “informacies que
cumprem a legislacdo, mas
que ninguém utiliza para to-
mada de decisdo.”

E necessario, pois, rever
a forma de se prestar contas.
Também € imperioso obser-
var os principios de contabili-
dade e as NBC T SP a fim de
que se tenha melhoria na
gualidade e na transparéncia

as informacdes da gestdo
publica

De igual modo, devem ser
adotados demonstrativos e
terminologias contabeis mais
simples, observando-se atri-
butos basilares da Contabili-
dade, tais como: comparabi-
lidade, utilidade, uniformida-
de verificabilidade, tempesti-
vidade e compreensibilidade.
E, ouso acrescentar. simpli-
cidade,

Fato & que, além de cum-
Erir determinacdo da LRF, um

tado mais transparente é
menos susceptivel a comup-
¢do, atrai mais investimentos
e aumenta a arrecadacao. Por
conseguinte, toma-se eficien-
te e contribui para o desen-
volvimento social.

Portanto espera-se que o
prestar contas, com objetivi-
dade, contribua para uma
maior participacdo da socie-
dade civil na gestdo plblica e
para que a pergunta que inti-
tula este artigo possa, enfim,
ser respondida.

*Mestre em Contabilidade.
Conselheiro-corregedor do
Tribunal de Contas do Estado
da Bahia. Professor. Escritor.
inaldo_paixao@nhotmail.com
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Agentes de investimento podem aderir ao Simples
A Receita Federal veda a adesdo, mas ha decisGes favoraveis recentes em Sdo Paulo e no Rio

Por Adriana Aguiar — S&o Paulo
02/02/2020 17h46 - Atualizado ha 17 horas

Agentes autdnomos de investimento, que atuam em parceria com corretoras de valores, tém conseguido na Justica o
direito de aderir ao Simples, ainda que o programa ndo autorize expressamente a participacdo da categoria. Ha decisdes
recentes da Justica Federal de Sdo Paulo e do Tribunal Regional Federal (TRF) da 22 Regido, com sede no Rio de Janeiro.

Os agentes sdo remunerados por comissdo das corretoras, proporcional ao capital investido pelos clientes. E usual
trabalharem em sociedades uniprofissionais que, apesar de serem de pequeno porte, sdo proibidas pela Receita Federal de
entrar no Simples — cuja tributagdo comega em 6% e chega a 33%, a depender do faturamento.

A tributacdo das sociedades ocorre normalmente por meio do lucro presumido e a aliquota é de 16,33%. “Esses
empreendedores enfrentam uma carga tributaria elevada, que dificulta o inicio de seus negdcios”, avalia o advogado
Ricardo Treu, do escritério Gameleira, Pelagio, Fabido e Bassani Sociedade de Advogados, que assessora alguns agentes em
a¢des judiciais que correm no Rio.

A Receita Federal veda a adesdo dos profissionais por entender que se trata de atividade similar a de entidades financeiras
como bancos, corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios. A proibicdo esta no artigo 3¢, paragrafo 4°, inciso
VI, da Lei Complementar n° 123, de 2006.

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CYM) na Instrucdo Normativa n® 497, de 2011, definiu, porém, que a atividade dos
agentes ndo se assemelha a desenvolvida por entidades do sistema financeiro. “Diferentemente das corretoras, que sao
instituicdes financeiras que tém como atividade a intermediacdo de opera¢des em Bolsa de Valores, os agentes atuam
como intermediarios entre os investidores e as corretoras, captando clientes e esclarecendo duvidas sobre aplicaces
financeiras”, afirma Treu.

O advogado acrescenta que as atividades dos agentes ndo sdo fiscalizadas pelo Banco Central, mas pela CVM, enquanto as
corretoras estdo sujeitas a regulamentacdo e fiscalizacdo do Banco Central. Ele defende nas a¢des que a atividade é similar
a de corretor de seguros ou de imdveis, enquadrados no Anexo |l previsto pelo artigo 18 da Lei Complementar n°® 123.

Em decisdo recente, a 37 Turma Especializada do TRF da 22 Regido julgou que os agentes autdnomos podem ser incluidos
no Simples, no anexo lll, que prevé aliquota de 6% de impostos para empresas com faturamento de até R$ 180 mil ao ano
e de até de 33% para empresas com faturamento na faixa de R$ 3,6 milhdes.

Para o relator do caso, desembargador federal Marcus Abraham, a administracdo publica sé pode fazer aquilo que é
permitido em lei. Ele acrescenta que o rol de atividade proibidas de aderir ao Simples é taxativo “de forma que ndo ha
margem discricionaria para o Fisco estender a restri¢do legal”.

O magistrado ressalta ainda que “o agente autdnomo atua na captac¢do de clientes para as institui¢des integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e ndo exerce atividades das instituicdes” (processo n°



A 32Turma do TRF da 22 Regido também proferiu decisdo semelhante em outro processo. No caso, a primeira instancia
concedeu a inclusdo do agente no Simples, mas determinou que a adesao fosse pelo Anexo IV, que prevé tributacdo de
18% — o que seria maior do que o valor pago pelo lucro presumido, de 16,33%. Ao analisar o pedido, o relator,
desembargador Theophilo Antonio Miguel Filho, entendeu que é pacifico no tribunal a inclusdo dos agentes autbnomos no
anexo |l (processo n° 504409-04.2018.4.02.5101).

A Associa¢do Brasileira dos Agentes Autdnomos de Investimento também conseguiu decisdo favoravel a inclusdo desses
profissionais no Simples. A decisdo, de 2017, é da juiza federal Marisa Claudia Goncalves Cucio, da 122 Vara Civel Federal de
Sdo Paulo (processo n° 0012469-67.2015.4.03.6100).

De acordo com ela, ndo ha qualquer mencdo na Lei Complementar n® 123 que vede os agentes autdnomos no Simples e
que o rol de proibicdo é taxativo. Nesse caso, contudo, a permissdo judicial apenas trata da adesdo ao Simples, sem
especificacdo de anexo, o que tem gerado a interpretacdo por parte da Receita de inclusdo desses agentes no Anexo V, no
qual a tributagdo pode variar de 15,5% a 30,5%, o que ndo compensaria a adesdo ao Simples.

Por este motivo, o advogado da associacdo no processo, Adriano Gonzales Silvério, do ASBZ, decidiu recorrer ao TRF de S&o
Paulo. Os agentes autdnomos, explica, teriam que ser incluidos no Anexo lll, juntamente com corretores de seguros e
imoveis. “S6 assim os menores conseguiriam uma tributacdo diferenciada, que o Simples promete”, afirma.

Diante do potencial de crescimento do nimero de agentes autdnomos no Brasil, o volume de demandas similares deve
aumentar, como avalia o advogado Pedro Moreira, do CM Advogados. Para ele, seria recomendavel que fosse definido o
qguanto antes e de forma expressa a possibilidade do agente em aderir ao Simples Nacional.

O Fisco, segundo ele, ndo pode interpretar extensivamente uma norma que restringe direitos do contribuinte, o que
incorre em ilegalidade. A discussdo, afirma, s sera pacificada pelo Superior Tribunal de Justica (STJ), que ainda ndo
enfrentou o tema.

O advogado Luis Augusto Gomes, do escritério Viseu Advogados, ressalta que as decis8es tém como principal
entendimento que ndo ha vedacdo expressa na lei complementar para os agentes autbnomos. Ele defende que deveriam
ser incluidos no regime de tributacdo simplificado, como os corretores de seguros ou de imdveis, em respeito ao principio
da isonomia.

Procurada pelo Valor, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) ndo deu retorno até o fechamento da edicdo.
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LINK PATROCINADO

Sua artrose poder ser combatida, fazendo isso todos os dias.
VYMD3

LINK PATROCINADO

Bariatrica em capsula seca a gordura, tira o inchago e vira febre em Salvador
BLEND BERRY

LINK PATROCINADO

Grelhe seus alimentos no fogdo sem fumacgal
DESCONTALIA

LINK PATROCINADO

Ultimas ofertas! Voos a partir de R$ 89 desde Bahia
WWW JETCOST.COM.BR

LINK PATROCINADO

O segredo para comprar na Netshoes aue as pessoas ndo sabem



LINK PATROCINADO

Relégios femininos com até 50% de desconto! Compre ja
ECLOCK

Veja em Valor Investe

VALOR INVESTE

Presidente da Oirenuncia, ]BS e BRF acusadas de Cartel e Positivo capta R$ 353,7 milh8es em oferta

VALOR INVESTE

Permanéncia de Onyx na Casa Civil estd em xeque, dizem aliados

VALOR INVESTE

Mattar rebate criticas de Arida e Arminio a lentiddo das privatiza¢8es e ao ‘liberalismo’ do governo

VALOR INVESTE

Metade dos brasileiros tiveram 'nome sujo' em algum momento nos ultimos 12 meses

VALOR INVESTE

Mercado de agB8es na China pode cair até 15% com coronavirus, diz Julius Baer

"Se foi ilegal, a gente vé |4 na frente", diz Bolsonaro sobre dentincia contra chefe da Secom

Mais do Valor Econdomico

Russia pode deportar estrangeiros que estejam
com coronavirus, anuncia premié

O governo russo também vai restringir temporariamente a entrada de
estrangeiros que chegam da China

03/02/202011:19 — Em Mundo

Indicador da industria no Brasil sobe em janeiro,
aponta IHS Markit

indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) subiu de 50,2 em
dezembro para 51; leituras acima de 50 sinalizam expanséo da atividade

03/02/2020 11:11 — Em Brasil




Devemos ter orgulho do Judicidrio brasileiro por
ser um dos mais produtivos, diz Toffoli

O presidente do STF afirmou que a Justica no Brasil tem cumprido um
“papel-chave no equilibrio da Republica”

03/02/2020 11:10 — Em Politica

Principal grupo de credores aceita oferta
melhorada de Buenos Aires

Proposta apresentada pelo governador é pagar 30% do bdnus que venceu
no dia 26 de janeiro e deixar o restante para 1° de maio; ideia exige ades&o
de 75% dos credores

03/02/2020 11:02 — Em Mundo

Bolsonaro: Educacdo de governadores do
Nordeste forma militantes e desinforma

O presidente participou do lancamento da pedra fundamental do colégio
militar em S&o Paulo

03/02/2020 10:55 — Em Politica

Ibovespa opera em leve baixa diante dos riscos do
coronavirus

Comportamento do indice descola das bolsas europeias, que hoje operam
em alta em ajuste apés perdas da semana passada

03/02/2020 10:50 — Em Finangas




Valor Brasil

Elevar aliquota do Reintegra € meta da industria para 2020

Grupo que reline mais de dez associa¢des industriais defende elevar aliquota do programa que devolve parte das receitas
com exportacdes as empresas

Por Ana Conceigdo e Ivo Ribeiro — De S0 Paulo

03/02/2020 05h00 - Atualizado ha 5 horas

Marco Polo de Mello Lopes, do Instituto Aco Brasil: “ IndUstria tem uma necessidade monstruosa de exportar” — Foto: Ana Paula Paiva/Valor

Com um panorama pouco otimista para as vendas externas e uma economia doméstica que ainda ndo engatou uma

ratnmada maic rancictanta a indiictria Aa trancfarmarcrin alacoil A alimantn Aa aliniinta An Raintacra hnia am N 104 r-Aamn



Num cenario de guerra comercial que diminuiu o comércio global, as vendas brasileiras de manufaturados cairam 11%,
para US$ 77,5 bilhSes em 2019. Criado em 2011, o Reintegra ja foi mais generoso. Em 2014, devolvia 3% da receita de
exportacdo. Em 2018, o incentivo foi reduzido a quase zero como parte da politica do entdo governo Michel Temer de
diminuir os incentivos tributarios.

“A indUstria tem uma necessidade monstruosa de exportar”, afirma Marco Polo de Mello Lopes, presidente-executivo do
Instituto Aco Brasil, apontando a grande ociosidade da industria nacional, em torno de 30% a 35%. No setor siderUrgico,
chega a 36%, com o desempenho fraco do ano passado.

Embora espere um ano melhor que 2019 nas exporta¢des, Lopes estima que o desempenho das vendas externas deve
seguir aquém do desejado. No caso do setor siderdrgico, apds queda de 8,1% nas exportacdes, o Instituto Aco Brasil prevé
aumento de apenas 1% neste ano.

O crescimento das vendas internas e do consumo aparente previsto para este ano, na faixa de 5%, pouco vao contribuir
para elevar a utiliza¢cdo da capacidade das fabricas, no caso do aco. “A exportacao, para nds, é fundamental, enquanto a
economia brasileira ndo deslancha”, diz. Um grande vetor de consumo de aco é a construcdo civil imobiliria, que, por ora,
sé reagiu bem no Sudeste. Obras de infraestrutura sdo poucas e a indUstria automotiva sofre com o baque da Argentina,
um grande parceiro.

A questdo foi levada ao ministro da Economia, Paulo Guedes, pela Coalizdo Industria, grupo informal que reline mais de
dez associa¢des setoriais. “O ministro entende e concorda [com o0 aumento da aliquota]”, afirma Lopes. A pedido do
ministro, o grupo conversou na quarta-feira com o secretario especial da Receita, José Barroso Tostes Neto, que se
comprometeu a identificar o residuo tributario que incide sobre a exporta¢do de produtos manufaturados. Residuos sdo os
tributos ndo compensados ao longo da cadeia de producao.

Além do Aco Brasil, trés entidades setoriais que integram a Coalizacdo IndUstria estiveram com Tostes, reforcando a
necessidade dessa medida para garantir maior utilizacdo do parque fabril no setor de transformacao, informou Lopes. “No
nosso caso, com aumento de 20% no volume de exportacdo, mais aumento da venda interna este ano, passamos de 64%
para 72%.” O nivel ideal para a siderurgia é de 80% para cima.

Estudos feitos pela indUstria mostram que uma aliquota de 5% no Reintegra teria efeito fiscal neutro ja que o aumento das
vendas externas geraria mais arrecadacdo e empregos, compensando os gastos do programa. A elevacdo da aliquota do
Reintegra é uma reivindicacdo antiga da industria e um pedido neste sentido ja foi feito no ano passado ao ministro da
Economia.

O presidente do Instituto Aco Brasil argumenta que, feita uma reforma tributaria que acabe com a cumulatividade dos
impostos, o Reintegra torna-se desnecessario. Ele espera a aprovacdo da reforma neste ano, com uma convergéncia de
propostas entre os projetos que estdo no Congresso, que com diferencas pontuais sugerem a criacdo de um Imposto sobre



Para Lopes, a interlocucdo do setor industrial com a equipe econdmica tem fluido bem. A Coalizdo Industria, ampliada e
consolidada no fim de 2018, as vésperas do segundo turno da eleicdo presidencial, tem se reunido periodicamente com
Guedes e outros membros do governo. Formado inicialmente por cerca de cinco entidades, hoje o grupo conta com 14.

O presidente do Aco Brasil diz que ndo ha confronto com entidades patronais como Confedera¢do Nacional da IndUstria
(CNI) ou a Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo (Fiesp). “N&o ha conflito”, diz. Os embates publicos recentes de
lideres do setor em torno da Fiesp, afirma, “ndo tém nada a ver com a coaliz80".

Em 2018, o primeiro movimento do grupo foi reunir-se com o entdo candidato a Presidéncia Jair Bolsonaro e seu futuro
ministro da Economia. “Fomos conversar sobre temas que nos preocupavam, como a incorporag¢do do Mdic [que cuidava
do comércio exterior] ao Ministério da Economia, a atua¢do do BNDES, o lento crescimento da economia e a abertura
comercial.”

A aproximacdo, admite o dirigente, tem dado resultado. “Guedes tranquilizou a indUstria dizendo que haveria interlocucdo
e esta cumprindo o que prometeu”. O didlogo contribuiu, por exemplo, para que ndo houvesse uma abertura comercial
“apressada”, afirma.

Segundo Lopes, a coalizdo ndo tem pretensdo de representar toda a indUstria, mas trabalha em temas gerais que
interessam ao setor, como reducdo do custo Brasil e defesa comercial. “Sdo entidades que abriram mao de demandas
especificas para trabalhar em propostas para a industria como um todo”.
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Empresa brasileira capta US$ 7 bi no exterior em janeiro
Investidores absorvem papéis novos, e companhias aumentam tamanho de operac¢des
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Guilherme Silveira, do Santander: demanda aquecida por divida brasileira — Foto: Anna Carolina Negri/Valor

Se o estrangeiro ndo demonstra tanto interesse pelas acdes das empresas brasileiras, o apetite desse investidor pelos
titulos de divida de companhias domésticas mostrou forca total em janeiro. No més passado, nove empresas venderam
papéis no mercado externo e levantaram US$ 7,150 bilh8es. O volume foi semelhante ao captado em janeiro de 2018 -
janeiro de 2019 havia sido muito fraco, com apenas uma operacdo, por conta das incertezas do inicio do governo de Jair
Bolsonaro.

“Houve muita liquidez e demanda pelos papéis, mesmo com os sustos da tensdo entre Ird e Estados Unidos no inicio do
ano; e, agora, do coronavirus”, afirma Guilherme Silveira, diretor de renda fixa do Santander. O executivo destaca que,
apesar dos dias dificeis nas bolsas na semana passada, a precificacdo de emissdes de divida ndo foi afetada pelas noticias
vindas da China.

“Acredito que o reflexo é maior e imediato para as a¢des porque o virus pode afetar as perspectivas de crescimento
econdmico. Mas o investidor de divida esta olhando para fundamentos. Sdo pontos de vistas diferentes nos dois
mercados”, afirma Silveira. No caso do Brasil, ele avalia que pesa a favor o andamento das reformas e a licdo de casa feita
pelas companhias, que se desalavancaram e baixaram custos da divida nos Ultimos anos.

“As empresas encontraram demanda de qualidade, a taxas muito atrativas, o que fez com que elas aumentassem as
operac¢des”, afirma Philip Searson, responsavel pela drea de renda fixa do Bradesco BBI. Foram varios exemplos como esse,
em gque empresas abriram as operag¢des para recomprar outras emissdes e, diante da demanda, captaram recursos a mais,
para o caixa e que podem fomentar novos projetos.

A Rede D'Or, a primeira a ir a mercado no ano, no dia 14, pretendia levantar entre US$ 500 milhdes e US$ 650 milhdes e
acabou fechando a oferta em US$ 850 milhdes. A Globo captou US$ 500 milh8es, em vez dos US$ 300 milhdes inicialmente
pretendidos. E a CSN aumentou a operagdo em US$ 250 milhdes, para US$ 1 bilhdo.

Searson avalia que o fluxo de investidores, de qualidade e bastante pulverizado, vindo de Estados Unidos e Europa,
mostrou o interesse nas empresas e também no Brasil. Lucianna Lorenzo, responsavel pela drea de divida de mercado de
capitais local e internacional do J.P. Morgan no Brasil, destaca que a maioria das companhias que emitiu neste comeco de
ano foi de empresas com receitas em reais - as exce¢des foram a Klabin e a CSN. As companhias conhecidas como
emissoras frequentes, como Petrobras ou grandes exportadoras, ndo acessaram o mercado ainda.

Felipe Wilberg, diretor de renda fixa e produtos estruturados do Ital BBA, lembra que o mercado de divida vem de um
ajuste ano passado, quando captar via divida internamente esteve por um momento em condi¢8es muito mais favoraveis
do que emitir no mercado externo - mesmo para empresas com receitas dolarizadas.

A forte demanda dos investidores locais por debéntures no primeiro semestre de 2019 diminuiu os custos de captacdo das
empresas, e 0 mercado doméstico serviu de concorréncia ao externo. A situacdo foi alimentada por fundos que acabaram
investindo nesses papéis e dando liquidez quase que imediata aos cotistas. Depois que as taxas ficaram muito reduzidas
em termos de retorno, uma onda de saques levou a uma correc¢do técnica de precos nesse mercado no fim do ano
passado.

“Depois disso, a diferenca de condi¢8es entre os dois mercados se reduziu. E a questdo agora é que o mercado interno
diminuiu um pouco de tamanho”, afirma Wilberg. Ele exemplifica que se uma empresa quiser levantar R$ 5 bilh&es no
mercado doméstico, vai levar alguns meses e acessar varias modalidades, como uma debénture e um empréstimo
bancario. Se for para fora, consegue captar em semanas o mesmo volume com uma Unica operacdo. No mercado global,
ha mais profundidade, em termos de prazos e volumes.



Com o mercado doméstico mais parado, as condi¢8es favoraveis do mercado externo acabaram se sobressaindo,
amparadas pelo nivel atual do CDS Brasil, préximo de quando o pais tinha grau de investimento; e dos Treasuries, que vém
chamado cada vez mais a atencdo das companhias brasileiras, em termos de custo. O quadro abre espaco para que as
empresas coloquem novos papéis, também para financiar projetos e investir.

Eduardo Freitas, responsavel por emissées de dividas no Citi Brasil, lembra que, no ano passado, basicamente as empresas
captaram para recomprar papéis e rolar dividas. E, com isso, faltou volume de titulos novos no mercado. Como os fundos
dedicados a paises emergentes estdo buscando novas alocac¢8es, a demanda pelos papéis foi muito aquecida. “Essas
emissdes que foram ampliadas, mais as coloca¢Bes dos bancos, que voltaram ao mercado, representaram o papel novo de
Brasil que os investidores dedicados a emergentes tanto queriam”, diz.

Os especialistas destacaram que as operac8es tiveram demandas de oito, nove ou dez vezes, o que ndo é comum na renda
fixa.

Lucianna, do J. P Morgan, destacou que, em janeiro, 0 mercado externo para as empresas da América Latina foi o mais
ativo dos ultimos anos. Até o dia 30, foram 34 opera¢des de empresas latino-americanas, que somaram US$ 36,5 bilhges,
superando o recorde anterior, de US$ 30,7 bilh8es de janeiro de 2018. As empresas brasileiras representaram 20% do total.
A maior parte do volume ficou com Chile e México, que movimentaram mais de US$ 10 bilh8es cada. A diferenca é que os
dois paises fizeram emissdes soberanas. Além disso, no México, houve uma operacdo grande, de US$ 5 bilh&es, da Pemex.
E 0 mercado chileno ficou fechado em 2019 por conta dos problemas locais. Na avaliacdo de Lucianna, ainda ha muita
demanda de investidores para mais papéis de empresas brasileiras. “Apesar dos sobressaltos dos mercados na Ultima
semana, os titulos tém performado bem no secundario.”
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