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Pacote de ajuda aos estados sera
lancado nesta semana

14 de Maio de 2019 as 07:35 Por: Wilson Dias/Agéncia Brasil Por: Agéncia BrasilOcomentarios

O Ministério da Economia vai langar nesta semana o pacote de ajuda aos estados
em dificuldades financeiras, chamado de Programa de Equilibrio Fiscal (PEF). O
langcamento da medida foi confirmado nesta segunda-feira (13) pelo Palacio do
Planalto, mas precisara ser aprovado pelo Congresso Nacional para entrar em
vigor.

"E uma iniciativa do governo federal de equilibrio fiscal e auxilio aos estados que
nao podem pegar empréstimos com garantias da Uniao e, ao mesmo tempo, nao
se encaixam no regime de recuperacao fiscal (RRF)", afirmou o porta-voz da
Presidéncia da Republica, Otavio Régo Barros.

O PEF, que recebeu do governo o apelido de Plano Mansueto (em referéncia ao
secretario do Tesouro Nacional, Mansueto Almeida), prevé a concessao de
empréstimos com garantia da Uniao (nos quais o Tesouro cobre eventuais calotes)
no valor R$ 13 bilhdes por ano.

"O plano é voltado para estados de classificacao C no rating que considera a
capacidade de pagamento de cada unidade da federacao. O secretario [Mansueto
Almeida] argumenta ainda que os empréstimos serao liberados em divisdes
contratuais sob a condi¢cao de que a poupanga corrente melhore anualmente, de
modo que o estado volte para a classificagao B em 2022", acrescentou Régo
Barros.

Os empréstimos serao concedidos por bancos publicos, privados ou organizagdes
internacionais como o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID). Ainda ndo
foi definido se o préprio Tesouro Nacional também concedera os empréstimos.
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Porta-voz: "E uma iniciativa do governo federal de equilibrio fiscal”

Pacote de ajuda aos estados sera
lancado ainda nesta semana

REFORMA O Ministério da
Economia vai langar nesta se-
mana o pacote de ajuda aos
estados em dificuldades fi-
nanceiras, chamado de Pro-
grama de Equilibrio Fiscal
(PEF). O lan¢amento da me-
dida foi confirmado ontem
pelo Palicio do Planalto, mas
precisard ser aprovado pelo
Congresso Nacional para en-
trar em vigor.

“E uma iniciativa do gover -
no federal de equilibrio fiscal
e auxilio aos estados que nio
podem pegar empréstimos
com garantias da Unido e, ao
mesmao tempo, ndo se encai
Xam no regime de recupera-
¢do fiscal (RRF)", disse o por-
ta-voz da Presidéncia da Re-
publica, Otavio Régo Barros.

O PEF, que recebeu do go-
verno o apelido de Plano
Mansueto (em referéncia ao
secreldrio do Tesouro Nacio-
nal, Mansueto Almeida),
prevé a concessao de em
préstimos com garantia da

Unido (nos guais o Tesouro
cobre eventuais calotes) no
valor RS 13 bilhdes por ano.
"0 plano € voltado para es-
tados de classificacao C no ra-
ting que considera a capaci
dade de pagamento de cada
unidade da federacdo. Osem -
préstimos serdo liberados em
divisdes contratuais sob a
condicao de que a poupanca
corrente melhore annalmen
te, de modo que o estado volte
para a classificacio B em
2022, disse 0 porta-voz.

O dinheiro
sera concedido
por bancos
publicos,
privados ou
organizacoes
internacionais
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Nova ajuda aos Estados esta a caminho e nao deve ser a
altima

Por

Com algum atraso, deve ser divulgado nesta semana o pacote de ajuda aos Estados, ansiosamente esperado pelos
governadores, chamado de Plano de Equilibrio Financeiro (PEF), ou de "Plano Mansueto” pelo préprio ministro da
Economia, Paulo Guedes, em referéncia ao secretario do Tesouro, Mansueto Almeida. O plano vai ser apresentado aos
secretarios estaduais de Fazenda e, posteriormente, sera encaminhado ao Congresso Nacional.

De acordo com o que foi ventilado, a principal parte do plano prevé que o governo federal sera avalista dos Estados com
classificagdo de risco de crédito baixo (C) para que possam levantar recursos junto ao sistema financeiro. Se houver um
calote, o Tesouro é que vai pagar. O governo estima que o mecanismo permitira aos Estados tomarem emprestado até RS
40 bilhGes em quatro anos. Podem se candidatar 12 Estados: Bahia, Goias, Maranhao, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul,
Pernambuco, Piaui, Rio Grande do Norte, Roraima, Santa Catarina, Sergipe e Tocantins, além do Distrito Federal. Minas
Gerais, Rio Grande do Sul e Rio de Janeiro ficam fora porque estdo em situagdo mais arriscada. Os demais nao precisam do

apoio porque tém melhor qualidade de crédito.

O governo acenou também com compartilhar uma fatia da receita a ser obtida com o leildo do petréleo da cessao onerosa
do pré-sal maior do que a prevista. No entanto, com a economia custando a reagir e a consequente fraqueza da arrecadacao

federal, a promessa pode ter sido apressada demais.

Para fazer jus ao aval do Tesouro, os Estados terdao que apresentar um programa de ajuste fiscal a ser implementado em
quatro anos. Os limites serao ampliados se o acerto incluir a privatizagao de ativos. Outros condicionantes em discussao
incluem a adesao ao marco legal de distribuicao de gas, elaborar uma lei de responsabilidade fiscal estadual, adotar um teto
para o crescimento dos gastos, ter uma meta de reducao de rentncias fiscais ou a revisao dos regimes juridicos de

servidores, que preveem a promoc¢ao automatica de funcionarios.

Este nao é o primeiro plano de resgate dos Estados. Nesta década ja foram dois e a situagdo continua extremamente fragil,
com salarios de funcionarios atrasados, péssimos servicos para a populagao e investimentos praticamente no zero. No
governo de Dilma Rousseff, as dividas passaram a ter novo indexador, retroativo, o que reduziu o débito. A Uniao concedeu
descontos de R$ 50 bilhGes nas parcelas e alongamento das dividas com o governo federal. Em troca, os governos estaduais
deveriam limitar o crescimento das despesas correntes. Dos 19 Estados que fizeram a renegociacao, porém, dez ja avisaram
que nao conseguem cumprir a regra. Ja o plano do governo Temer nao funcionou no Gnico caso em que foi aplicado, o do

Rio de Janeiro, o que exibe situagdo mais grave.

A equipe econdmica espera que os Estados que aderirem ao PEF possam melhorar seu rating nos préximos quatro anos.
Mas nem mesmo seus idealizadores acreditam que resolvera todos os problemas. Até seu idealizador, Mansueto Almeida,

afirmou que é a reforma da Previdéncia que vai salvar os Estados. Talvez ele esteja sendo otimista demais.

O mais grave é certamente a despesa com pessoal. Levantamento da Instituicao Fiscal Independente (IFT) com base nos
dados de 2017 mostra que, dos 27 Estados, 15 ultrapassavam algum dos limites de gastos com folha estipulados pela Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF). O quadro, porém, é mais critico do que parece, ja que os gastos com folha estdo
subestimados. Os tribunais de contas de diversos Estados permitiram que os governos estaduais fizessem, por anos a fio,
deducgdes que encolheram contabilmente a despesa oficial. Assim, varios deles mostraram-se enquadrados nos limites, mas

nao estavam na realidade.



Outro problema sério é a folha de inativos e pensionistas. Estudo do Instituto Brasileiro de Economia (Ibre/FGV) mostra
que, para cada 100 funcionarios ativos, os Estados tinham 88 inativos ou aposentados em 2017, bem acima dos 58 de
2005. Nos Estados em situacdo mais critica, aposentados e pensionistas ja superavam os ativos. No Rio Grande do Sul,
chegava-se a 162 inativos para 100 ativos. Mas ha também o peso das politicas equivocadas, como a guerra fiscal. Em outro
estudo, o Ibre/FGV calculou que os Estados ampliaram a rentncia fiscal em 15,3% de 2012 a 2018, em termos reais, mas s6
conseguiram aumentar a arrecadagdo de ICMS em apenas 2,2% no mesmo periodo (Valor, 9/5). Para resolver a questao

dos Estados é necessario um arsenal muito maior.

https://www.valor.com.br/imprimir/noticia_impresso/6253537 2/2
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FOLHA DE S.PAULO

Proposta de reforma tributaria que unifica 5
tributos deve ter 12 avanco hoje no Congresso

A;k Fernandes

sko pauLo A bola da reforma
tributdria estd como Congres-
s0, e 0 momento é de conver
sascom parlamentares, maso
economista Bernard Appy diz
esperar que a PEC (Proposta
de Emenda a Constituicio) 45
sejaaprovadana CCJ (Comis-
sd0 de Constituicdo e Justica)
da Camara dos Deputados.
“A funcaoda comissio éava-
liar a constitucionalidade, e te-
mos confianga de que a pro-
posta é constitucional. A ex-
pectativa € que seja aprova-
da.Quando? Depende do Con-
gresso’, diz o diretor do CGiF
(Centro de Cidadania Fiscal).
Ementrevistaa Folha, orela:
tor dareformanaCCJ,deputa-
doJodao Roma (PRB-BA), disse
que pretende apresentar nes-
taterca-feira (14) relatériopela
admissibilidade (leia abaixo).
O projetodo CCiF para alte-
rar osistema brasileiro de im-
ostos sobre bens e servigos
oi abase paraa PEC apresen-
tada pelo deputado federal Ba-
leia Rossi (MDB-SP) emabril.
A ideia central do texto ¢
unificar cincoimpostos —trés
federais (PIS/Cofins e [PI),um
estadual (ICMS) e um munici-
pal (ISS)— em um unico (de
aliquota estimada em 20%),
sem aumento de carga.
A unificagdo toma o siste-

mabrasileiro menos comple-
x0, mas Appy diz que o objeti-
voda reforma vai muito além
de uma simplificagdio.

Segundo ele, a forma como
ocorrem as cobrangasdesses
impostos hoje no Brasil gera
distorgdes na alocagio de ca
pital e trabalho, o que preju-
dica a produtividade do pais.

“O papel da reforma tribu-
téria é ampliar o potencial de
crescimento. Ebem razodvel
dizer que ela pode gerar um
aumento no PIB [Produto In-
terno Bruto] potencial de pe-
lomenos 10% em um horizon
te de 15ano0s”, afirma.

:\m)y jd sinalizou ndo ver
Em ema de a reforma tri-
utdria ser debatida enquan

to tramita a mudanca na Pre-
vidéncia, mas disse que a al-
teracao nas aposentadorias
tem preferéncia para votagao.

“A reforma da Previdéncia
€ macroecondmica. Sem ela,
0 Brasil ndo cresce nem seu
baixo potencial atual. Arefor
mada Previdéncia é necessd-
ria, mas nao suficiente, e ndo
adianta ter reforma tributa-
ria sem a da Previdéncia’, diz.

Sobre qual tema seria mais
dificil de seraprovado, Appy
diz ver resisténcias para am-
bos. “Sdo grupos diferentes.
A reforma da Previdéncia li-
da com trabalhadores publi-
cos eprivados. No caso tribu-
tidrio, impactos federativos e
setoriais podem gerar algu-
ma resistencia’

Previdéncia nao
trava reforma
tributaria, diz relator

ENTREVISTA
JOAO ROMA

Angela Boldrini e
Thiago Resende

srasitia O relator da refor-
ma tributiriana CCJ (Comis-
sao de Constituicao e Justica)
daCamara,Jodo Roma (PRB-

BA), diz que ndo precisa es-
perar tramitar as mudangas
na Previdéncia para avangar
com umanova PEC (Propos
tade Emendaa Constituigio).
“Revela protagonismo do
Congresso’, dissea Folha. Ape-
sar disso, ele defende que a
Previdénciasejavotadaantes.

O relatério serd pela admissi-
bilidade total da PEC? Sim.
Ainda ndo conclui, mas pen-
$0 que sim, por tudo que ob-
servei. Minha intencdio éapre-
sentar nesta terga-feira [14).

Nio atrapalha a reforma da
Previdéncia? Nio vejo que
dificulta. Apesar de sabermos

Joao Roma
(PRB-BA)
Deputado

de primeiro
mandato, o
politico de 46
anos ‘oi chefe
de gabinete
do prefeito
de Salvador,
ACM Neto
(DEM). Fez
carreira

no DEMe
chegou a ser
presidente do
brago jovern
doentao
PFLnos anos
1990. Filiou-
se ao PRB
em 2016 para
concorrer
aCamara

que a reforma mais impor-
tante para o Brasil ¢ ada Pre-
vidéncia, i%lalmente impor-
tante ¢ a tributdria. Acho que
elas podem sim estar trami-
tando. Mas acho correto que
primeirose vote areforma da
Previdéndia.

A comissaoespecial da Previ-
dénciaprecisa terminar para
formar adatributiria? Nio.
Tem muitas discussoes em pa-
ralelo no Parlamento.

Isso ndo € o Congresso co-
mandar uma discussao queo
governo queria fazer? Reve-
laum protagonismo do Con-
gresso na agenda que enxer-
£a como mais importante pa-
ra os brasileiros. Acho salutar.

Verifico com muito gosto
isso na fala do presidente Ja-
ir Bolsonaro, de ministros, de
que o Congresso precisa ser
protagonista das agoes, nio
apenas dizer amém. O presi-
dente foieleito e o Congresso
também foi, temlegitimidade.

0 Palicio do Planalto fez con-
tato com o senhor? Nio fui
procurado pelo governo para
tratar da reforma tributdria.

0 governo ndo tem partici-
pacio nessa proposta? Ti-
ve contato com lideres do
governo no Congresso, mas
ninguém falou comigo sobre
a reforma. Chegamos a uma
situagdo em que tanto o Le-
gislativo como governo es
tdo em sintonia no caminho
desimplificar a estrutura tri-
butdria e diminuir o peso fis-
cal nos ombros do cidaddo.

Arcforma tributiria é mais f&
cil? AreformadaPrevidéncia
¢ um assunto que gera muita
disputa ideolégica e politica.
Na tributdria, existe mais con-
vergénciadoque divergéncia.

0 sr. acha possivel votar o
relatério na préxima sema-
na? Temos expectativasim,
mas é provivel que haja pedi-
do de vista.
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IMPOSTO Técnicos do Ministério da Economia avaliam como atender a anuncio feito por Bolsonaro

Equipe econOmica espera corrigir
tabela do IR na reforma tributaria

Féblo Rodrigues Pozzebom / Ag. Brasil / 6.52019

DA REDACAO E AGENCIAS

Depoisde teranunciadoque
as mudancas propostas pelo
presidente Jair Bolsonaro
para correcao da tabela do
Imposto de Renda (IR) eram
ainda passivas de anilise, a
equipe economica do gover-
no voltou atras, no final do
dia de ontem, e afirmou que
medidas podem ser encai-
xadas na proposta de refor-
ma tributdria.

Os técnicos da equipe do
ministro da Economia, Pau-
lo Guedes, informaram que
analisarao como corrigir os
valores da tabela do IR e
compensar a perda de ar-
recadacao com alteracoes
em outros tributos ou re-
nuncias fiscais.

Em entrevista a Radio
Bandeirantes,  Bolsonaro
afirmou, no final de sema-
na, que orientou o ministro
da Economia, Paulo Guedes,
que a tabela do IR deve ser
corrigida “no minimo” com
a inflacao. O governo tam-
bém estaria estudando au-
mentar os limites de dedu-
coes.

Ressalvas

“Hoje em dia, o Imposto de
Renda é redutor de renda.
Falei para o Paulo Guedes
que, no minimo, este ano te-
mos que corrigir de acordo
com a inflacao a tabela para
0 ano que vem. E, se for pos-
sivel, ampliar o limite de
desconto com educacao,
saude. Isso é orientacao que
eu dei para ele [Guedes). Es-

Paulo Guedes vé com equﬁpe como implantar mudangas propostas pelo presidente

Ministério

da Economia
estuda como
corrigir tabela
do imposto e
compensar
perdas em
outros tributos

pero que ele cumpra, que
orientacdo nao ¢ ordem.
Mas, pelo menos, corrigir o
Imposto de Renda pela in-
flacao, isso, com toda a cer-
teza, vai sair”, afirmou Bol-
sonaro.

Ontem, entretanto, a
equipe de Guedes detalhou
as ressalvas: sem compen-
sagoes, a equipe economica
avalia que a correcao da ta-
bela tera pouco espaco para
ser implementada emrazao
dacrise fiscal, queainda nao

foiequacionada e so sera su-
perada no médio prazo.

Isto €, se a reforma da Pre-
vidénciaforaprovada;opro-
grama de privatizacoes des-
lanchar; eoPaisvoltaracres-
cer,aumentando asreceitas
da Uniao.

Cdlculos  preliminares
apontam que uma correcao
da tabela do IR no préximo
ano pela inflacao de 2019,
conforme pediu Bolsonaro,
custaria algo entre R$ 6 bi-
Ihoes e R$ 8 bilhoes.

Aprimeirareacao daequi-
pedoministro Paulo Guedes
foi de considerar muito di-
ficil atender ao pedido do
presidentedaRepublica. De-
pois de reuniao da equipe
com o ministro, porém, o
discurso foi o de que em al-
gum momento o atual go-
verno teria de fazer a cor-
recao da tabela.

A conta fica ainda mais
alta se for cumprida a pro-
messa de Bolsonaro de ele-
var a faixa de isencao para
quem ganha até RS 5 mil
Assim, a conta poderia bater
perto dos RS 50 bilhoes.

Defasagem

A defasagem na tabela do
Imposto de Renda Pessoa Fi-
sica (IRPF) chega a 95,46%,
divulgou o Sindicato Nacio-
nal dos Auditores Fiscais da
Receita Federal (Sindifisco
Nacional) em janeiro. O le-
vantamento foi feito com
base nadiferenca entreain-

flagao oficial pelo Indice Na-
cional de Precos ao Consu-
midor Amplo (IPCA)acumu-
lada de 1996 a 2018 e as cor-
recoes da tabela no mesmo
periodo.

Desde 2015, a tabela do
Imposto de Renda nao sofre
alteracoes. De 1996 a 2014, a
tabela foi corrigida em
109,63%.01PCAacumulado,
no entanto, esta em
309,74%. De acordo com o
Sindifisco Nacional, a falta
de correcao na tabela pre-
judica principalmente os
contribuintesde menor ren-
da, tributados em 7,5%.
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Reforma tributdria ndo precisa esperar Previdéncia,
diz Joao Roma

-
"y

13 de Maio de 2019 as 17:46 Por: Arquivo BNews Por: FolhapressOcomentarios

O relator da reforma tributaria na CCJ (Comissao de Constituicao e Justica), Jodo
Roma (PRB-BA), diz que nao é preciso esperar a tramitacado da mudanc¢a nas
regras da Previdéncia para avangar com uma nova proposta de mudancga
constitucional. "lsso revela um protagonismo do Congresso”, disse em entrevista a
Folha de S.Paulo.

Ele diz ndo ter sido procurado por integrantes do governo para tratar da proposta,
que comecara a ser debatida ja nesta terga-feira (14) na Camara. A equipe
econdmica, porém, queria aguardar para nao encavalar dois assuntos dificeis.
Apesar de relatar a reestruturagao do sistema tributario, Roma defende que a
proposta da Previdéncia seja feita antes. "Tem muitas discussées que ocorrem em
paralelo no Parlamento”, afirmou.

A tributaria, porém, é considerada a reforma mais dificil. Historicamente, a ideia
esbarra em interesses e termina com ajustes pontuais no sistema, como ocorreu
desde a redemocratizagao.

O seu relatério sera pela admissibilidade total da PEC?
Roma - Sim. Eu ainda nao conclui, mas eu penso que sim, por tudo que eu
observei. A minha intengéo é apresentar na proxima terga-feira [14].

Acelerar a tramitacdo da reforma tributaria nao vai atrapalhar a da
Previdéncia?

Roma - Eu nao vejo que dificulta, até porque, apesar de sabermos que a reforma
mais importante para o Brasil é a reforma da Previdéncia, igualmente importante é
a tributaria. Eu acho que elas podem, sim, estar tramitando. Mas acho correto que
primeiro se vote a reforma da Previdéncia para depois votar a tributaria.




A comissao especial da Previdéncia precisa terminar para formar a comissao
da reforma tributaria?
Roma - Nao. Tem muitas discussdes que ocorrem em paralelo no Parlamento.

Isso nao é o Congresso querer comandar uma discussao que o governo
queria fazer?

Roma - Isso revela, sim, um protagonismo do Congresso na agenda que enxerga
como mais importante para os brasileiros. Isso eu acho, inclusive, que é salutar.
Eu verifico com muito gosto isso na fala do presidente Jair Bolsonaro, de alguns
ministros, de que o Congresso precisa ser protagonista das agées, nao apenas
dizer amém para as vontades do governo. Assim como o presidente foi eleito, o
Congresso também foi e tem legitimidade.

O governo ja sabia da intencdo da Camara de dar inicio a PEC da reforma
tributaria. O Palacio do Planalto ou interlocutores de Bolsonaro fizeram
contato com o sr.?

Roma - Nao. Nao fui procurado pelo governo para tratar do assunto da reforma
tributéria. Apenas fui convidado pelo deputado Felipe Francischini (PSL-PR), que é
presidente da CCJ, que viu nossa agao, viu a forma dinamica como enfrentei
outros relatérios.

Entao, o governo nao esta tendo participacao nesta proposta?

Roma - Eu tive contato com lideres do governo no Congresso, mas ninguém falou
comigo sobre a reforma tributaria. Chegamos numa situagdao em que tanto o
Legislativo como governo federal estao, em regras gerais, em sintonia no caminho
de simplificar a estrutura tributaria brasileira e diminuir o peso fiscal nos ombros do
cidadao.

A tramitacao para a reforma tributaria vai ser mais facil que a da
Previdéncia?

Roma - A reforma da Previdéncia é um assunto que gera, digamos, muita disputa
ideoldgica e politica. No caso da tributaria, existe mais convergéncia do que
divergéncia.

Caso a tributaria seja aprovada, ndo é um recado de que o Congresso nao
precisa do governo para articular projetos? Uma demonstracao de forca?
Roma - Sem dlvida, facilita o transito internamente na Casa ser iniciativa prépria.
Por outro lado, o Congresso, apesar de ter demonstrado ja nesse inicio que
consegue impor sua propria pauta, ha um distencionamento, a articulagao tem
melhorado.

Tem mesmo? Porque o governo sofreu derrota nesta semana com Medida
Provisédria da reforma ministerial.

Roma - Coisas pontuais ocorrem, é natural que existam pautas especificas. A da
870 foram sobre dois pontos especificos, e era uma medida que contava com mais
de 50 pontos, que tinha mais de 500 emendas apresentadas. O congresso serve
para ser um ente regulador, uma caixa de marcha.

O sr. acha que é possivel votar o relatério ja na préoxima semana?
Roma - Temos expectativa sim de votar na préxima semana, mas é bem provavel
que haja pedido de vista.

Nao havera nenhum tipo de aumento de imposto?

Roma - Essa ¢ a premissa. Mas nao confundir aumento de imposto com aumento
de arrecadacao. Uma vez que o sistema seja simplificado, mais abrangente e mais
justo socialmente, isso sera salutar para o Brasil e naturalmente com maior



atividade econémica, é natural que possa ocorrer até quem sabe um incremento
de receita para o governo. Uma coisa é o peso de arrecadacgao do cidadao, e outra
o poder de receita do governo.
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Governo prepara queda na projecao do PIB e novo

bloqueio de até RS 10 bilhoes

No inicio deste més, o governo bloqueou quase R$ 30 bilhées do Orcamento e
reduziu a previsao de crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) deste ano de
2,5% para 2,2%. Com a nova revisao desta proje¢ao, na proxima semana, técnicos
estimam que a receita (arrecadacéo) pode cair entre R$ 7 bilhdes e R$ 20 bilhdes,
se nao houver receitas extraordinarias. De acordo com a Folha, ainda sem os
dados da arrecadagao, os calculos da Secretaria de Orcamento e Gestao do
Ministério da Economia nao foram feitos. Porém, na equipe econémica, ha
técnicos que trabalham com a ideia de um bloqueio adicional de verbas entre R$ 5
bilhdes e R$ 10 bilhdes.

Caso o crescimento estimado do PIB fique mais proximo de 1,5%, esses técnicos
consideram um contingenciamento de cerca de R$ 10 bilhdes. Mais perto de 2%,
passara para R$ 5 bilhdes. Conforme a Folha, esse cenario pode mudar porque
também é preciso considerar os cortes de gastos do governo. Também entram
nessa conta fatores como o cambio, a inflagdo e a massa salarial dos brasileiros.

Analistas dos principais bancos do pais refizeram suas estimativas de crescimento
e as projegdes indicam um patamar mais préximo de 1,5%. Também alertaram
para um risco de recessao diante da possibilidade de o IBGE (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica) consolidar o PIB do quarto trimestre de 2018 com
revisao para baixo.

Caso o cendrio se confirme, serao dois trimestres de retragao da economia. E,
como o segundo trimestre deste ano também segue ruim, os analistas veem risco
de uma recessao —irés trimestres consecutivos de retragdo. A equipe econémica,




no entanto, descarta essa possibilidade, tanto que nao prevé, no momento,
medidas de estimulo a economia, como saques de contas inativas do FGTS.

O que se prevé é uma reforma geral do FGTS, o que inclui a corre¢ao do retorno
sobre o saldo das contas acima da inflagao e novas possibilidades de saques.
Hoje, a legislagao do fundo s6 permite a retirada desses recursos quando o
trabalhador é demitido.

Na gestao do ex-presidente Michel Temer (MDB), foi permitido o saque de contas
inativas. Na ocasido, R$ 44 bilhdes foram diretamente para a economia, o que
gerou um impacto de 0,7 ponto percentual a mais no PIB.
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Reforma da Previdéncia deve forgar pais a poupar mais,
dizem especialistas

Apesar de ser influenciada pela crise econdmica, a pouca disposi¢do nacional
em guardar dinheiro ndo € explicada s6 por ela

Agéncia Estado
postad em 13/0/2019 10:45 / atualizado em 13/05/2019 10:46

(foto: Luis Nova/Esp. CB/D.A Press)

Bem inferior a média global, a taxa de poupanca do Brasil € hoje uma das menores entre os
principais paises da América Latina (exceto Argentina), "lanterninha" entre os Brics (grupo que
inclui Russia, India, China e Africa do Sul) e baixa em relacdo & maior parte das nacdes
desenvolvidas. Em 2017, o indice brasileiro era de 14,8% do Produto Interno Bruto (PIB). Apesar
de ser influenciada pela crise econdmica, a pouca disposicao nacional em guardar dinheiro ndo €
explicada s6 por ela. Segundo economistas ouvidos pela reportagem, o sistema de bem-estar
social - que garante direito universal a educaco, saide e aposentadoria - € um fator que pesa mais
na justificativa do fendmeno.

A reforma da Previdéncia pode ser um incentivo para o aumento das poupangas individuais no
Pafis, apontam especialistas. Embora a Constituicdo de 1988 garanta acesso universal a satide e a
educacdo, o cidadao sabe que a qualidade dos servicos deixa a desejar. Nao € o que ocorre com a
aposentadoria: apesar do alerta dos atrasos recentes no Rio de Janeiro e no Rio Grande do Norte,
os beneficios sdo historicamente pagos em dia. "Quanto mais a renda futura € garantida pelo
Estado, menor o incentivo individual para poupar. O que as crises fiscais em nivel estadual
mostraram € que a garantia do Estado ndo € mais absoluta", diz Mario Mesquita, economista-
chefe do Itad Unibanco. O economista Simdo Silber, da FEA-USP, lembra que o Brasil ja gasta
"mais que a média da OCDE, o clube dos paises ricos, com aposentadoria”.

Como a "nova Previdéncia" deve resultar no pagamento de beneficios menores, parte da
responsabilidade da renda apds a aposentadoria sera transferida ao cidaddo - incentivando
reservas. "A correlacdo € simples: se antevejo o descasamento entre minha renda e os desejos para
o futuro, a poupanga cresce”, afirma Ricardo Brito, professor da escola de negécios Insper.

Ao relacionarem o aperto na Previdéncia a elevacdo da poupanga, economistas dizem que o
exemplo mais concreto da tendéncia € a China, onde a taxa de reservas subiu para quase 50% do
PIB apds a reforma previdencidria, mesmo com renda média semelhante a brasileira. A "mexida”
nas aposentadorias também ampliou reservas em paises como Chile e Itdlia, argumentam
especialistas.

Brito, do Insper, rechaca a noc¢ao de que o brasileiro € pouco cuidadoso com as financas. Para ele,
apenas a pequena parcela de trabalhadores que ganha mais do que o teto do INSS - de R$ 5,8 mil -
teria hoje incentivo para poupar mais visando a aposentadoria. "O brasileiro seria imprevidente se



tivesse uma expectativa de queda brusca de renda na velhice. Nas condi¢des atuais, a poupanga €
suficiente, pois a taxa de reposicdo das aposentadorias (quanto se ganha em relacdo ao salério da
ativa) € de cerca de 80%. E muito diferente do que ocorre 14 fora."

Pesquisa da FenaPrevi, federacdo que retine os planos abertos de previdéncia privada, corrobora a
confianga do brasileiro no sistema publico: entre os entrevistados no levantamento realizado em
2018, 76% disseram que dependerdo "muito” ou "totalmente" da renda do INSS apés a
aposentadoria.

Com reducdo de garantias, porém, o comportamento relativo a poupanca tende a se alinhar ao de
outras partes do mundo. "A evidéncia da teoria econdmica € de que o 'bicho-homem' € mais
parecido do que se imagina", diz Samuel Pessoa, pesquisador do Ibre-FGV. "Sob as mesmas
regras, as pessoas tendem a se comportar de forma semelhante. Se um chinés vivesse no Brasil,
provavelmente pouparia menos."
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Debate Reforma da Previdéncia e Crescimento Econdmico

Debate mostra diferenca marcante entre as opinioes dos economistas e dos
analistas politicos

mosaicodeeconomia
14 de maio de 2019 |1 10h15

Marcelo Kfoury Muinhos*

Na tltima sexta-feira (10/05), o centro Macro-Brasil da FGV-EESP patrocinou mais um
evento de analise da conjuntura economico-politica, apos os primeiros meses da
administracao Bolsonaro. O seminario iniciou com uma apresentacao do secretario de
Politica Economica do Ministério da Economia, Adolfo Sachsida, o qual introduziu a
nova estrutura e funcoes da sua secretaria, além de descrever alguns exercicios feitos
sobre a reforma da previdéncia e os contra factuais caso nao haja a aprovacao a
reforma. Segundo as contas da secretaria, a aprovacao da reforma tem o potencial de
geracao de 8 milhoes de empregos entre os anos de 2019 e 2023, além da capacidade de
elevar a renda per capita em R$5 mil reais no mesmo periodo. Ainda de acordo com o
secretario, atualmente as pessoas que ganham um salario minimo ficam levemente
melhores em termos atuariais, enquanto que para outras carreiras de Estado, o governo
da incentivos atualmente, que podem chegar a R$5 milhdes ao longo de todo o periodo
de aposentadoria desses servidores.

Em seguida ocorreu um debate sobre os desdobramentos da reforma sobre a economia
nos proximos anos com uma diferenca marcante entre as opinioes dos que trabalham

no sistema financeiro e os analistas politicos. Segue o resumo breve do evento:

— Rodrigo Azevedo, socio fundador da Ibitina Investimentos e ex-diretor do BCB,
enfatizou que o novo mix de politica economica com os gastos fiscais mais contidos
possibilitou um grande afrouxamento da politica monetaria, mas que esse novo
patamar de taxas de juros so6 sera duradouro se a reforma da previdéncia for efetiva.

Em termos ciclicos, ha bastante espaco para recuperacao econdémica, pois segundo ele:



(i) nao ha restri¢cao externa, (ii) ndo ha restricao de oferta, (iii) cimbio esta depreciado,

(iv) mercado de capitais esta substituindo o crédito direcionado.

Para finalizar, Rodrigo acredita que o mercado ainda da o beneficio da diivida para a
aprovacao da reforma da previdéncia, pois considera que no final os agentes serao
racionais, mesmo tendo desperdicado tempo num curva de aprendizado bem mais lenta
que inicialmente era suposto, mas eventualmente chegarao num consenso sobre qual
previdéncia deve ser aprovada. Rodrigo, porém, salientou preocupacao para o risco de
fadiga de reformas, tal como aconteceu com Macri na Argentina.

— Carlos Kawall, economista do Banco Safra apresentou uma visao otimista das contas
fiscais, considerando a aprovacao de uma reforma da previdéncia, quando o governo
economizara de R$700 a 800 bilhdes em 10 anos. Com hipdteses de crescimento
potencial do PIB de 2,5% e Selic se estabilizando no patamar de 7% no médio prazo, ha
necessidade de gerar um superavit fiscal de apenas 0,5% do PIB para estabilizar a
divida publica. Com hipoteses de receitas extraordinarias acima de R$400 bilhoes até
2024 e juros reais de equilibrio de 3,3%, segundo as contas do Banco Safra, a divida
publica bruta pode cair dos atuais 77% do PIB para perto de 60% em 2030.

Em relacdo a superestimacao que todo o mercado tem recorrentemente feito para o
crescimento do PIB, Kawall argumentou que possiveis causas sao: (i) os efeitos sobre o
setor de 6leo-gas e infraestrutura dos recentes escandalos estao sendo muito maiores
que inicialmente estimado, (ii) a demanda de investimento continua deprimida, nao
havendo escassez de crédito e (iii) os erros das projecoes de consumo podem estar
relacionados com aumento da poupanca das familias similar ao ocorrido nos Estados
Unidos depois de 2008.

— Carlos Melo, cientista politico e professor do Insper, destoou dos comentaristas
anteriores, apresentando uma visao mais pessimista sobre a situacao politica,
destacando a falta de habilidade politica do Executivo, que nao entendeu que no Brasil
o poder é compartilhado com o Legislativo. Mais do que voluntarismo politico, ha
inexperiéncia, desconfianca, falta de comando e de unidade, arriscando a nao
aproveitar um momento favoravel no parlamento a aprovac¢ao da reforma da

previdéncia. Na visao de Melo, o Congresso nao ¢é contra a reforma, mas precisa ter



confianc¢a nas negociagoes para poder compartilhar os bonus da eventual aprovacao da
reforma.

Melo salientou que nao ha nada de anormal na distribuicao de espaco no Governo,
sendo a formacao de aliancas com compartilhamento de poder normal e legitimo numa
democracia.

*Professor e Coordenador do Centro Macro-Brasil da FGV-EESP
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Reforma da Previdéncia: uma sugestdo

Seria factivel fazer uma convergéncia mais rapida entre os dois regimes (RPPS e
RGPS)?

Bernard Appy#, O Estado de S.Paulo
14 de maio de 2019 | 04h00

Um dos pontos que me incomodam na atual proposta de reforma da Previdéncia é o
prazo muito longo de convergéncia do regime previdenciario dos servidores pablicos
para o regime geral de previdéncia, aplicavel aos servidores do setor privado. Ainda que
entenda a inviabilidade de mudancas bruscas, acredito que seja possivel uma

convergéncia mais rapida.

Para entender este ponto, € preciso conhecer as regras aplicaveis a aposentadoria dos
servidores publicos dos regimes proprios de previdéncia (RPPS). Os servidores
ingressados no servico publico até 2003 tém direito a se aposentar com o tltimo salario
da ativa (integralidade) e suas aposentadorias sao corrigidas simultaneamente aos

salarios dos servidores ativos (paridade).

Ja os servidores ingressados no servico puiblico apos 2003 estao sujeitos a dois sistemas
distintos. Um deles vale para os servidores ingressados antes da instituicao do regime
de previdéncia complementar do respectivo ente da Federacao (que nao sera detalhado

aqui, por falta de espaco).

O segundo sistema aplica-se aos servidores ingressados no servigo publico apos a
instituicao do regime de previdéncia complementar. Neste caso, o RPPS garante a
aposentadoria apenas até o valor do teto do regime geral de previdéncia (RGPS),
atualmente em R$ 5,8 mil. Neste sistema, os servidores com vencimentos mais elevados
contribuem para a previdéncia complementar (com uma contribuicao equivalente do

patrocinador) sobre a parcela excedente ao teto.



A proposta de reforma da Previdéncia em discussao no Congresso Nacional obriga
todos os Estados e municipios que ainda nao instituiram regimes de previdéncia
complementar a fazé-lo no prazo de dois anos. Isso significa que, para todos os novos
servidores, o limite de aposentadoria garantido pelos regimes proprios sera o teto do
RGPS.

Essa convergéncia é desejavel, pois o ideal € que haja apenas um regime de previdéncia
para todos os trabalhadores. No entanto, a proposta de reforma da Previdéncia mantém
critérios distintos para o calculo das aposentadorias dos servidores antigos —

especialmente para aqueles ingressados até 2003, que mantém o direito a integralidade

e a paridade.

Ainda que mudancas bruscas sejam inviaveis, cabe perguntar se seria factivel fazer uma
convergéncia mais rapida entre os dois regimes (RPPS e RGPS). Em particular, cabe
avaliar se seria possivel construir um modelo em que a aposentadoria dos servidores
publicos fosse calculada como uma média ponderada (pelo tempo de contribuicao
anterior e posterior a reforma) entre o regime dos servidores antigos e o regime dos

novos servidores, no qual os beneficios do RPPS sao limitados ao teto do RGPS.

Este modelo encontra duas dificuldades. Uma delas é a paridade, pois este modelo nao
é viavel se os beneficios seguirem sendo corrigidos pelo salario dos servidores da ativa.
Embora nao seja uma mudanca politicamente facil, entendo que é desejavel (e
juridicamente defensavel) a substituicao da paridade pela correcao pela inflacao das

aposentadorias dos servidores, inclusive dos ja aposentados.

A outra dificuldade € a perda de receita decorrente da eliminac¢do da cobranca de
contribuicoes dos servidores sobre a parcela de seus rendimentos que excede o teto do
RGPS. Esse ¢ um problema sério, especialmente numa situacao de grave crise fiscal,

como a atual.

Neste caso, a solucao poderia ser a adocao de um regime de contas nocionais, no qual

seriam criadas contas individuais nas quais seriam contabilizadas e capitalizadas as



contribuicoes dos servidores (e a contribui¢ao paritaria do patrocinador), sem no

entanto haver a perda da receita pelo ente federado.

Este modelo, que é apenas uma sugestao inicial para discussao, viabilizaria uma
convergéencia imediata — para o periodo contributivo posterior a reforma — dos regimes
proprios e do regime geral de previdéncia. E o faria afetando muito pouco os que ja se

encontram proximos da aposentadoria.

*DIRETOR DO CENTRO DE CIDADANTIA FISCAL
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Capitalizac¢do so favorece
0 setor financeiro

Elevado custo de transigao cria forte pressao fiscal

Mdria Lucia Fattorelli

Audtors fucal sposentads da Receita Federal ¢ coordenadora nadonal da Auditor s Cidadd da Divida

Substituir a Previdéncia soliddria,
universal e sustentivel, vigente des-
de a Constituicio de 1988, por one-
rosa e arriscada capitalizagho que

sO favorece o setor financeiro, ¢ o

principal foco da PEC (Proposta de
Emenda Constitucional) n®6/2019.
As intimeras modificagdes preten-
didas por essa PEC adiam, reduzem
ouatésuprimem direitos previden-
cidrios e assistenciais eirdo “econo-
mizar” R$ 1 trilhdio para viabilizar a
capitalizagho, como declarou o mi-
nistro Paulo Guedes (Economia):
“Precisamosde R$ 1 trilhdo parater
poténciafiscal suficiente para pagar
uma transicio em diregiio ao regime
de capitalizagdo (...) Por isso que a
gente precisa de RS 1 trilhiio”,
Dessa forma, o RS 1 trilhdo que se-
ré cortado mormente dos mais po-
bres ird financiar parte da transigdo

para a capitalizacio, que tem dado

errado mundo afora.

No importante estudo “Rever-
sdo da Privatizagdo de Previdén-
cla: Questdes chaves”, a OIT (Orga-
niz: Internacional do Trabalho)
reve l que, delso p;ise; ?sxe opta-
ram pela capitalizagho, 18 jdscarre
pcmrccmm .'-’ volaﬁm atrds, sobre-

tudo devido ao elevadissimo custo

de transigdo, que criou forte pressio
fiscal, invidvel aos cofres publicos.
0 estudo acrescenta que a capita-

lizagdo apresentou alto custo admi-
nistrativo; reduzidas taxas de retor
no aos participantes condenados &
miséria na velhice; destinagio das
contribui¢des para especulagio fi-
nanceira internacional ¢ ndo em
projetos nacionais de desenvolvi-
mento; e transferéncia de todos os
riscos demogrificos ¢ do préprio
mercado financeiro para os parti-
cipantes. Enfim, o tinico ¢ grande
beneficidrio tem sido o setor finan-
ceiro, que recebe as contribuigdes,
cobra taxas de administragio exor
bitantes e nflose responsabiliza por
imlquer beneficio ,oquevai
pender do mercado.

No Brasil, estudos que teriamem-
basado a PEC n® 6/2019 foram clas-
sificados como sigilosos e até hoje
ndio foi revelado qual seria o custo
de transigdo para a capitalizagdo.
No Chile, de acordo com o profes-
sor Andras Uthoff, esse custo foi de
136% do PIB, 0 que aqui significaria
cercade RS 1 trilhdes!

A capitalizagio sequer pode ser
considerada “previdéncia’, jd que
corresponde a aplicagio de alto ris-
co ¢ altissimo custo —¢ ndo garan-
te o pagamento de beneficio futuro
nem oferece protegio social.

Poroutro lado, a Seguridade Soci-
al soliddria, que conta comoampa-
rodo Estado e financiamento com-

partilhado também por empresas ¢
pessoas (art. 195 da Constituigho) ¢
0 maior p. social do Brusil:
além de garantir a aposentadoria,
engloba cobertura para os eventos
de vulnerabilidade, como doenga,
invalidez, morte, idade avangada,
maternidade, desemprego, reclusdo,
viuvez e orfandade, além de bene-
ficios assistenciais para os mais po-
bres, E tudo de forma universal; ou
seja, todas as pessoas tém direito.
Esse sistema de protegio soci
al tem sido altamente sustentivel.

De 1988 até 2015, as contribuigdes
vinculadas i Seguridade Socm:

ram mais que suficientes para co-
brir tudo que se gastou com Previ-
déncia, saude e assisténcia. E ainda
sobraram dezenas de bilhdes de re-
ais anualmente, que foram desvia-
dos ﬁ: meio da DRU (Desvincula-
¢do das Receitas da Unido) e de ou
tros mecanismos, Srincipalmcntc
para o pagamento de juros da cha-
mada divida publica.

De 1995 @ 2014, produzimos mais
de RS 1 trilhiio de superdvit primd-
rio; ou seja, gastamos menos do que
arrecadamos, sobra que também foi

reservada para juros da chamada di-
vida publica.
De repente, entramos em “crise”;

0 PIB caiu 7% em 2015-2016; em vez
do histdrico sug)er:ivit pas-
samos ao déficit primario, ¢ as con-
tribui¢des jd nio foram mais sufici-
entes para cobrir todo o gasto da Se-
guridade Social.

Essa inversiio repentina ndo foi
causada pelos fatores que produ-
zem crise (quebra de bancos, como
aconteceu nos Estados Unidos em
2008; quebra de safra; adoecimento
da populagiio ou guerra), mas pela
insana politica monetiria.

Essa crise fabricada tem servido
de justificativa para medidas que
sO favorecem o setor financeiro, a
exemplo da capitalizagdo.
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Governo prepara queda na projecao do PIB e novo bloqueio de até RS 10 bi

Crescimento ficara entre 1,5% e 2% neste ano, o que levara a corte adicional
no Or¢camento

14.mai.2019 as 2h00

Julio Wiziack - Brasilia

A equipe econdmica fard uma revisdo do crescimento da economia para algo entre 1,5% e 2% neste ano.
Isso pode levar a um bloqueio adicional de até R$ 10 bilhdes na proxima revisdo orgamentaria.

No fim de margo, o governo bloqueou quase RS 30 bilhdes do Orcamento e reduziu a previsdo de
crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) deste ano de 2.5% para 2.2%. Paulo Gudes, ministro da
Economia, ao lado do presidente Jair Bolsonaro - Pedro Ladeira - 6. mai.2019/Folhapress

Com a nova revisao desta projecdo, em duas semanas, técnicos estimam que a receita (arrecadag@o) pode
cair entre R$ 7 bilhdes e R$ 20 bilh3es, se ndo houver receitas extraordinarias. Ainda sem os dados da
arrecadac¢do, os calculos da Secretaria de Orcamento e Gestdo do Ministério da Economia ndo foram feitos.

Porém, na equipe econdmica, ha técnicos que trabalham com a ideia de um bloqueio adicional de verbas
entre R$ 5 bilhdes e R$ 10 bilhdes. Caso o crescimento estimado do PIB fique mais proximo de 1,5%, esses
técnicos consideram um contingenciamento de cerca de R$ 10 bilhdes. Mais perto de 2%, passara para R$ 5
bilhdes.

Esse cenario pode mudar porque também ¢ preciso considerar os cortes de gastos do governo. Também
entram nessa conta fatores como o cambio, a inflagdo e a massa salarial dos brasileiros. Analistas dos
principais bancos do pais refizeram suas estimativas de crescimento e as proje¢des indicam um patamar
mais proximo de 1,5%.

Também alertaram para um risco de recessdo diante da possibilidade de o IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica) consolidar o PIB do quarto trimestre de 2018 com revisdo para baixo. Caso o
cenario se confirme, serdo dois trimestres de retragdo da economia. E, como o segundo trimestre deste ano
também segue ruim, os analistas veem risco de uma recessdo —trés trimestres consecutivos de retragio.

A equipe econdmica, no entanto, descarta essa possibilidade, tanto que nao prevé, no momento, medidas de
estimulo a economia, como saques de contas inativas do FGTS. O que se prevé é uma reforma geral do
FGTS, o que inclui a corregdo do retorno sobre o saldo das contas acima da inflagdo e novas possibilidades
de saques. Hoje, a legislacdo do fundo sé permite a retirada desses recursos quando o trabalhador é
demitido.

Na gestdo do ex-presidente Michel Temer (MDB), foi permitido o saque de contas inativas. Na ocasido, R$
44 bilhdes foram diretamente para a economia, o que gerou um impacto de 0,7 ponto percentual a mais no
PIB. Pessoas que participam das discussdes afirmam que a equipe de Guedes ndo vai repetir essa formula
por dois motivos.



Primeiro, a equipe econdmica ndo considera a possibilidade de uma recessdo no segundo trimestre, apesar
dos sinais emitidos pela economia. Outra razio € evitar o incentivo ao consumo, que serviu como formula
artificial de reativagcio da economia nos governos do PT e de Temer.

Técnicos do governo consideram que a reforma da Previdéncia vai passar no Congresso e destravara a
economia. Mesmo a possibilidade de saque de cerca de R$ 22 bilhdes das contas do PIS-Pasep, anunciada
pelo secretario especial de Fazenda, Waldery Rodrigues Junior, ¢ vista pelo governo como uma “correc¢iio de
rumos”, uma forma de por fim a contas que existem desde antes de 1988.

Na equipe econdmica também existe a avaliacdo de que nem o pacote com cerca de 20 medidas
microecondmicas reaquecerd o pais. Para o governo, medidas como a hipoteca reversa, titulos verdes e o
seguro universal, que integram esse pacote, fazem parte do plano para corrigir distor¢des de mercado.
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Quem espera ajuda do governo
perde tempo, diz dono da Caoa

Empresario, que negocia compra da fabrica da Ford, se reune com Guedes

Danielle Brant ¢
Raquel Landim

BRASILIA E SAO PauLO O setor
privado nio deve esperar
qualquer tipo de incentivo
por parte do governo de Jair
Bolsonaro (PSL) para fazer in-
vestimentos, afirmou o fun-
dadordo grupo Caoa, Carlos
Alberto de Oliveira Andrade.

“O empresirio que estiver
pensando que vaireceber aju
da do governo estd perden-
do tempo, porque cada um é
que tem de fazer a sua parte.
O governo tem de fazer a de-
le, e o empresdrio tem de fa-
zer a sua’, disse Andrade, ao
deixar oMinistério da Econo-
mia nesta segunda-feira (13).

A Caoa estd negociando a
aquisi¢do da fabrica da Ford
em Sao Bernardo do Campo,
no ABC paulista.

Em fevereiro, amontadora

anunciou que vai fechar a uni-
dade se nao houver um com-
prador, porque decidiu dei
xar o mercado global de ca-
minhdes. A fibrica tem du-
as linhas de produgio: cami-
nhoes e automoveis.
Andrade foi recebido pelo
ministro da Economia, Pau-
lo Guedes, a pedido do gover
nador de Sdo Paulo, Joio Do-
ria (PSDB). Doria se compro-
meteu aajudar a vender a fa-
bricada Ford a fim de preser
var os empregos de cerca de
3.000 trabalhadores.
Segundoapurouareporta-
gem, Guedese odonodogru-
po Caoa conversaram por 30
minutos. O empresdrio nar
rou ao ministro sua trajeto-
ria e seus planos de investi-
mento no setor automotivo.
Depois que Guedes deixou a
sala, a reunido foi conduzida
pelo secretdrio de Produtivi-

dade, Carlos da Costa.

Pessoas proximas as nego-
ciagdes afirmaram queas tra
tativas para aaquisicio da fa-
brica da Ford pela Caoa estio
esbarrando na questiodo cré-
dito. Andrade teria sinaliza-
do que esperava que a admi-
nistra¢do Doria financiasse a
aquisigdo, mas foi informado
que nio era possivel.

0 governo estadual dispoe
apenas de um programa de
redugio de ICMS para o setor
automotivo, chamado Incen-
tivAuto, que contemplanovos
investimentos. Ainda confor-
me fontes envolvidas, a Caoa
planejaaplicar R$ 1 bilhdio em
quatroanos na fibricadaFord

“As0 concretize a aquisicio.

No encontro desta segun-
da, tambémnio houve espa-
o Eara qualquer solicitagio
de financiamento do BNDES
oude incentivo fiscal federal.

Com convicgoes liberais, a
equipe econdmica de Bolso-
narotemsidobastante restri-
taemconceder subsidios pa-

20 setor automotivo, aocon-
tririo do que ocorreu nos go-
vernos Dilma Rousseff (PT) e
Michel Temer (MDB), que lan-
garam programas de ajuda.

Ao sair da reunido, Andrade
negou que estivesse em bus-
ca de incentivos ou financia-
mento. “Nés nunca tivemos
nenhum beneficio do BNDES
nem de nenhum 6rgio do go-
verno. Nés fizemos todos 0s
nossos investimentos até hoje
com recursos proprios”

O empresdrio afirmou ain-
da que estd negociando com

arceiros da China para fa-
ricar carros na unidade da

Ford. O grupo Caoa jd possui
um acordo com a montado-
ra chinesa Chery e produz o
veiculo Tiggo em Jacarei (SP).
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Processo de recuperacio gradual da
economia foi interrompido, diz BC

O processo de recuperacdo gradual da atividade econdmica sofreu interrupgao no
periodo recente, mas a expectativa é de retomada adiante. Essa € a conclusdo do Comité
de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC), que decidiu na ultima quarta-
feira (8) manter a taxa basica de juros, a Selic, em 6,5% ao ano. Segundo ata da reunido
do Copom, o arrefecimento da atividade observado no final de 2018 teve continuidade
no inicio de 2019. “Em particular, os indicadores disponiveis sugerem probabilidade
relevante de que o Produto Interno Bruto (PIB) tenha recuado ligeiramente no primeiro
trimestre do ano, na comparagdo com o trimestre anterior, apds considerados os padrdes
sazonais”, diz o documento. O Copom acrescenta que os indicadores do primeiro
trimestre induziram revisdes substantivas nas projecdes de instituigdes financeiras para
o crescimento do PIB em 2019. “Essas revisdes refletem um primeiro trimestre aquém
do esperado, com implicagdes para o “carregamento estatistico” [heranga do que
ocorreu no ano anterior], mas também embutem alguma reducdo do ritmo de
crescimento previsto para os proximos trimestres”, destacou.

Agéncia Brasil
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Economistas reduzem expectativa de
aumento do PIB em 2019 a 1,45%

mercado financeiro
fez leves ajustes em
suas projecoes eco-
nomicas para este
ano, com nova revi-
sdo para baixo na expectativa
de crescimento do Produto In-
temo Bruto (PIB), pressiona-
da pela fraqueza da produgdo
industrial. E o que mostra re-
portagem da Reuters.

A pesquisa Focus
divulgada pelo Banco Central
nesta segunda-feira mostrou
que a projecao de crescimen-
to do PIB em 2019 foi reduzi-
da em 0,04 ponto percentual,
para 1,45%, na 11? semana
seguida de reducdo.

Q cenario para a indisiria
piorou pela segunda vez se-
guida, com os economistas
projetando agora um cresci-
mento da produgdo de 1,70%,
de 1,76% antes na mediana
das estimativas.

Para 2020 permanece a
expectativa de expansao do

PIB de 2 50%, com a indis-
tna crescendo 3%.

O levantamento semanal
com uma centena de econo-
mistas apontou ainda que as
expectativa para a altado IPCA
permanecem em 4,04% para
este ano e em 4% para o pro-
ximo. O centro da meta oficial
de 2019 & de 4,25 por cento
e, de 2020, de 4 por cento,
ambos com margem de tole-
rancia de 1,5 ponto percentual
para mais ou menas.

Na semana passada, o
IBGE divulgou que o IPCA
avangou 0,57% em abnl, indo
a4,94% em 12 meses, depois
de o Banco Ceniral ter avalia-
do que o balanco de nscos
para a inflacdo mostra-se si-
metrico.

Para a taxa basica de ju-
ros, tambem nao sofreu alte-
racao o cenario de Selic a
6,50% em2019ea 7 50%em
2020. O Top-5, grupo dos que
mais acertam as previsdes,

continua vendo a taxa a 6, 50%
este ano e a 7,21% no proxi-
mo, na mediana das proje-
cles.

Délar sobe mais de 1%
com aversdo a risco por
impasse comercial entre EUA
e China

REUTERS STAFF

SAC PAULO (Reuters) -
O dolar avancava cerca de 1
por cento ante o real nesta
segunda-feira e operava perto
do patamar de 4 reais diante
da aversdo ao risco no exteri-
or, com uma escalada das ten-
sbes entre China e Estados
Unidos apos Pequim anunci-
ar plano de retaliar o aumento
tanfario de Washington.

As 12:01, o dolar avanca-
va 1,26%, a 3,9940 reais na
venda. Na maxima, a moeda
chegou a 4,0054 reais. A ulti-
ma vez que o dolar atingiu a
casa de 4 reais havia sido em
7 de maio.
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Setor produtivo veé piora com efeito sobre 2020
Por Estevao Taiar, Ana Conceigdo e Bruno Villas Bbas

A piora recente da conjuntura econémica preocupa a industria. O setor ja projeta para 2019 mais um ano decepcionante. O
Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial (Iedi) calcula que a produgao deve recuar neste ano. "O quadro
piorou nos altimos dois meses”, diz Julio Gomes de Almeida, diretor-executivo do 6rgao. O Iedi projeta queda de 2% na
producao industrial até dezembro. A producao ja havia caido em 2017 (2,5%) e 2018 (1,1%). Como terceiro ano de retracao,
o cenario ruim no setor produtivo comega a contaminar as expectativas dos analistas para 2020 (ver andlise Estimativas

para expansdo da economia no ano que vem também ja perdem forca).

O desempenho esperado pelo Iedi esta em linha com as perspectivas piores para a atividade econémica. A projecdo para o
Produto Interno Bruto (PIB) é de expansao, mas abaixo de 1%, nimero menor do que o crescimento de 1,1% registrado
tanto em 2017 quanto em 2018.

Leia mais

1. Endividados, mais pobres lideram a queda da confian¢a
2. Indice de Miséria se recupera e deve voltar ao nivel de 2015

Para Almeida, "nao ha nenhum fator" que possa mudar a conjuntura no curto prazo. O grande ntimero de desempregados,

de acordo com ele, impede uma expansao mais forte da atividade. Os servigos, que tém alto potencial empregador, "s6

recentemente colocaram o nariz acima da linha d’agua”, sendo o Gltimo setor a se recuperar da crise.

O governo, por sua vez, "se deixou amarrar” com as politicas fiscal e monetaria adotadas. Na visao do diretor-executivo do
Iedi, o BC deveria ter dado continuidade aos cortes da Selic, atualmente em 6,5% ao ano. A partir de agora, nao havera
tempo para que novos cortes tenham efeito sobre a atividade ainda neste ano, mesmo que a autoridade monetaria decida ir
por esse caminho, segundo ele. As exportagoes também oferecem pouca ajuda, dadas a baixa competitividade da industria

brasileira e a crise na Argentina.

Na opinido de Almeida, a Ginica valvula de escape para a atividade neste momento seria uma melhora da confianca por
meio do avanco da reforma da Previdéncia no Congresso. "Mas considero mais provavel que nao haja nenhuma melhora”,
diz.

Perdade forca . Almeida destaca ainda que o recuo do setor deve ser generalizado. Na
s comparacao do primeiro trimestre deste ano com o mesmo periodo do ano
. > 199 . 7 . ~ .
: e passado, os quatro segmentos da industria de transformacao tiveram queda:
' 1 bens de capital (-4,3%), duraveis (-3,5%), intermediarios (-2%) e semi e nao
L _ - . - .
4 duréaveis (-1,4%). O recuo médio, por sua vez, foi de 2,3%. No tltimo trimestre
4 ar do ano passado, o setor ja havia registrado uma queda nesse tipo de
- ~
sanet . sone w1 comparacao, de 1,2%.
HE 2044 G 2008 i

L

Ja a Associacdo Brasileira da Indastria de Maquinas e Equipamentos
(Abimagq) afirma que o faturamento pode crescer neste ano, mas menos do que em 2018, justamente por causa do
esfriamento da atividade econ6mica. No ano passado, houve alta de 7%. "Esperavamos algo nessa linha em 2019, mas
devemos revisar esse numero", diz Jodao Carlos Marchesan, presidente do conselho da Abimag.

A industria de maquinas e equipamentos funciona como um termémetro do investimento e da demanda industrial. O setor
consome 24% do valor das matérias-primas da industria total e responde por 23% da demanda de energia elétrica e

combustiveis dentro da industria de transformacao. Também consome mais de 25% do aco produzido no Brasil.



No primeiro trimestre, o faturamento cresceu 6% sobre o mesmo periodo do ano passado, puxado pelo mercado interno, ja
que as exportagbes continuaram em queda. "Mas nada indica que continuaremos nesse ritmo de crescimento”, afirma.

Em seu pior momento, o faturamento anual das produtoras de maquinas e equipamentos chegou a cair 50%. Assim, as
altas de 2018 - a primeira apés cinco anos - e de 2019 recuperariam uma parcela minima das perdas.

O setor tem operado com niveis de ociosidade em torno de 25%. "O investimento est4 parado. As reformas que estdao no
Congresso devem ter impacto positivo no médio e longo prazo. Mas com reforma ou sem reforma, tem que haver algum

estimulo a economia”, defende Marchesan.

Uma forma de deslanchar o investimento, de acordo com ele, seria colocar em marcha um programa de privatizagoes e

acelerar as concessoes. No entanto, "esses processos estao demorando muito”.

Por sua vez, o Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas (Ibre/FGV) deve reduzir a sua projecao para
baixo o crescimento do PIB da industria de transformacgao, de 1,4% para 0,9%. Segundo Silvia Matos, coordenadora do
Boletim Macro do Ibre/FGV, trata-se de uma previsao preliminar, baseada em indicadores que sugerem uma contracao de

1% do PIB do setor no primeiro trimestre de 2019, frente ao mesmo periodo do ano passado.

"Estamos vindo de um periodo complicado. Margo deste ano foi um ponto importante para a indastria de transformacao,

com a demanda doméstica perdendo félego”, diz.

Mesmo assim, segundo ela, a tendéncia no segundo semestre é de aceleracio. As exportacoes para a Argentina, por
exemplo, devem ao menos parar de cair. "Também acredito no crescimento do consumo das familias, com alguma volta de
confianga, embora nada brilhante”, afirma.
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O dinheiro do PEF devera ser liberado de maneira gradual até 2022, uma parcela
por ano até o fim do mandato dos atuais governadores. O Ministério da Economia
acompanhara as medidas de ajuste fiscal dos estados. Caso o plano nao prossiga,
a liberagao do dinheiro sera interrompida.

PEF x RRF - O Regime de Recuperagéao Fiscal (RRF) foi criado no fim de 2016 e
aplicado até agora apenas no estado do Rio de Janeiro. Essa plano beneficia
estados com déficits elevados e com dividas altas. O programa oferece suspensao
do pagamento dos servigos da divida por trés anos e apoio financeiro em troca de
um plano de ajuste que envolve redug¢ao de gastos, aumento de impostos e
privatizagdes. Ja o PEF destina-se a estados com altos niveis de despesa com o
funcionalismo local, mas baixo endividamento.

Classificacao dos estados - Conforme a nota de crédito do Tesouro Nacional,
divulgada no ultimo Boletim de Financas dos Entes Nacionais, no ano passado, 11
estados possuem classificagao C e poderao ser beneficiados diretamente pelo
PEF: Bahia, Distrito Federal, Goias, Maranhao, Mato Grosso do Sul, Mato Grosso,
Pernambuco, Rio Grande do Norte, Santa Catarina, Sergipe € Tocantins.

Outras 13 unidades da federacao (Acre, Alagoas, Amazonas, Amapa, Ceara,
Espirito Santo, Para, Paraiba, Piaui, Parana, Rond6nia, Roraima e Sao Paulo),
que possuem notas de crédito entre A e B, continuam habilitadas a obter crédito
com garantia da Unido em valores acima do que sera oferecido aos estados com
nota C.

A pior situagao fiscal entre os estados, segundo a nota de crédito do Tesouro
Nacional, sdo Rio Grande do Sul e Rio de Janeiro, ambos com nota D. Minas
Gerais nao teve classificagao nos dois Ultimos anos analisados pelo boletim,
porque nao apresentou disponibilidade de caixa.



