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Bolsonaro anuncia
descontingenciamento de RS 8,3
bilhoes

“Com muito sacrificio, estamos criando condi¢des para manter os
investimentos”, escreveu o presidente, em suas redes sociais

oto: Isac Nobrega/PR

O presidente Jair Bolsonaro informou nesta quinta-feira (19) o descontingenciamento de RS 8,3

bilhdes, que devem ser distribuidos ao Ministério da Educag@o e outras pastas.

“Desde o inicio, nosso governo preza pela responsabilidade com as contas publicas. Com muito
sacrificio, estamos criando condi¢des para manter os investimentos”, escreveu o chefe do

Palacio do Planalto, em suas redes sociais.

Na ultima terga-feira (17), o ministro da Casa Civil, Onyx Lorenzoni, disse que o

descontingenciamento seria anunciado até o final do més.
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Mercado trabalha com taxa de juros abaixo de 5% até o fim do ano

Especialistas apostam em Selic de até a 4,25% em 2019, com possibilidade de
taxas negativas em aplicagoes conservadoras. Bolsa abre em alta, mas recua
com possibilidade de acirramento da guerra comercial entre Estados Unidos
e China

Ao reduzir a taxa basica de juros (Selic) de 6% para 5,5%, o menor patamar
da historia, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central,
sinalizou que a porta para novos cortes esta aberta, o que animou o mercado
nesta quinta-feira (19/9). Em meio ao cenario econdmico

com inflacao controlada, mas com baixo crescimento, economistas
reduziram as proje¢des para a Selic no fim do ano a um patamar inferior a 5%,
podendo permanecer assim ao longo de 2020. Alguns, inclusive, admitem que
¢ possivel ter juro negativo durante o processo.

A previsdo para o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), ¢ de
3,45%. Logo, se o custo de vida voltar a subir por conta das pressoes do
cambio, ¢ bem possivel que os juros reais (descontada a inflag¢do) fiquem
negativos. Essa possibilidade € cogitada caso as previsdes do BNP Paribas,
que estima que a Selic chegara a 4,25% no fim do ano, se concretizem.

Para o diretor da Mirae Asset, Pablo Spyer, o pais esta prestes a entrar em uma
nova era se a Selic atingir esse patamar, com juros reais negativos. “Com a
Selic a 5,5%, e se tirarmos, em meédia, 20% de Imposto de Renda, uma
aplicacdo indexada a essa taxa daria 4,40% ao ano, o que, descontado o IPCA
a 3,45%, levaria o ganho real para 0,95%. Mas, se a Selic ficar em 4,40% ou
abaixo disso, o Brasil entra no rol dos paises com juros reais negativos. Sera
preciso tomar riscos para ganhar dinheiro no pais”, destacou.

A Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3) abriu o dia em alta € chegou a atingir
106.001 pontos, com valorizag¢do de 1,4%, mas recuou diante do aumento das
tensdes externas. O clima piorou com a ameacga de os Estados Unidos
elevarem as tarifas contra produtos chineses de 50% a 100%, conforme as
declaragdes de Michael Pillsubury, conselheiro do presidente dos EUA,
Donald Trump, a um jornal chinés. “A B3 arrefeceu a tarde porque as bolsas
americanas cairam devido a nova ameaca tarifaria contra a China”, resumiu
Spyer. A bolsa paulista encerrou o dia em queda de 0,18%, a 104.339 pontos.
O délar subiu 1,44%, cotado a R$ 4,16.

Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating, avaliou que 0 momento
exige que o governo recupere a credibilidade via o ajuste fiscal, a fim de



melhorar o ambiente competitivo. Para ele, se os juros ficarem negativos, sera
positivo para a economia. “Vai estimular os investidores mais conservadores a
migrarem aplicagdes para outras categorias com risco maior, Como o
empreendedorismo. Isso vai incentivar o investimento”, disse ele, que preve a
Selic em 4,75% no fim do ano. Agostini alertou, entretanto, que o juro
negativo desestimula a aplicagdo em caderneta de poupanca, principal fonte
para o financiamento de imoveis.

Spyer, da Mirae, manteve a aposta de que os juros basicos devem encerrar o
ano em 5%, porque existe risco de a inflagdo voltar a subir, pressionada pelo
cambio. Essa € a mesma aposta do economista-chefe para mercados
emergentes da consultoria britdnica Capital Economics, William Jackson. Ele
vé espago para um corte de 0,25 ponto percentual na proxima reunido do
Copom, em outubro. “Somos pessimistas nas perspectivas do cambio.
Acreditamos que o real podera desvalorizar ainda mais frente ao dolar,
chegando a R$ 4,30 no fim do ano”, destacou.

. Bolsa de apostas

. Confira previsdes de analistas para a taxa basica de juros até o fim de
2019 (Em % ao ano)

Focus*: 5,0

ItaaUnibanco: 5,0

Mirae Asset: 5,0

Bradesco: 5,0

Capital Economics: 5,0
Tendéncias Consultoria: 5,0
Austin Rating: 4,75

MB Associados: 4,75
Necton Investimentos: 4,50
Daycoval Asset: 4,50

BNP Paribas: 4,25

*Mediana das estimativas de 107 economistas ouvidos pelo Banco
Central

Fontes: Empresas e Banco Central
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‘O QUE A BAHIA QUER SABER

Agenda Bahia
2019 ja esta
com inscricoes
abertas

EVENTO Ji estao abertas as
inscrigoes para o Forum
Agenda Bahia 2019 no link
hetps:/ /oferta_correio24ho
ras.com.br/agendaba-
hial0anos. Nesta 10* edicao
oevento tem como tema
[A.R] EVOLUGAC ¢ serd rea-
lizado no dia 3 de outubro,
entre as 9 e 18 horas, no Se-
nai Cimatec. As vagas sio
gratuitas, mas limitadas a
capacidade do auditdrio,

Mas discussoes deste ano, o
fiirum vai propor uma revolu-
cao doolhar, endo como fio
condutor as aplicages
Realidade Aumentada. "A
proposta & usar a AR, (Reali-
dade Aumentada}, e seus
oculos especiais, para avanear
no debate de coma o homem
pode se apropriar das diferen
tes tecnologias para se inserir
em tempos de mudancas. E
usar comao metafora 'S No-
vos olhares para discutir e
planejar uma agenda local co
nectada com o planejamento
do pafs e do mundoe”, explica
Rachel Vita, vuradora do Fo-
rum Agenda Bahia,

10

Correid
Salvador, sexta-feira, 20 de setembm 2019

Equipe econdmica desiste
de congelar o saldario minimo

TRABALHO O Ministério da
Economia afirmou noinicio
da tarde de ontem, por meio
da assessoria de imprensa,
que o saldrio minimo ¢ o Be-
neficio de Prestagdo Conti-
nuada (BPC) vio continuar
sendo corrigidos pela infla
¢do. Mais vedo, o secretdrio
especial adjunto de Fazenda,
Esteves Colnago, afirmou
que o governo estuda desin
dexar a cconomia. A pasta
esclareceu, no entanto, que
a medida ndo atingiria sald-
rieo minimo e BPC.

"y saldrio minimo e o BPC
(Beneficio de Prestacio
Continuada) estdo fora da
discussdo. O governo deci-
diu manter o poder de com-

pra dosaldrio minimo e do
BPC - que seguirdo sendo
corrigidos pela inflagio”,
afirmou o ministério.
Gastos indexados sdo, por
lei, automaticamente corri-
gidos por um indice, como a
inflagao. No atual cenario da
economia do pais, de erise
fiscal e dificuldade orea-

1.039

reais é a previsdo do

salario minimo para
2020, segundo Projeto

de Lei Orcamentaria

mentdria, defensores da de-
sindexagdo argumentam que
a medida poderia melhoraro
caixa do governo. Colnago
falou sobre o tema durante a
abertura de um seminario
sobre energia, em Brasilia.

“Desindexacio é uma das
possibilidades. Quando vocé
fala em desindexar, voed tem
um conjunto de itens na
Constituicao que sdo indexa
dos. Voce tem saldrio minimo,
tem o beneficio de prests
continuada, tem a correciao
anual do trabalho dos servi-
dores, tem um conjunto de
regras dentro da Constituicdo
que indexam. Precisa olhar a
desindexagdo. O que se fazer e
se vai fazer, é outra coisa™.

GOVERNO VAI DESBLOQUEAR R$12,4 BILHOES DO ORCAMENTO HOJE

CONTAS PUBLICAS UUma re
duciode RS 5,8 bilhdes nas
1545 previstas com pes-
iajudar o governo a
abrir espago no Orgamento e
cumprir a promessa de libe
rar recursos para desalogar
ministérios, que correm ris-
co de um apagdo por falta de
dinheire. 0 valor do desblo

queio que serd anunciado
hoje deve ficar em R$ 12,46
bilhdes.

As despesas com subsidios
rambeém devem cair cerca de
R%$ 1 hilhao. Como outros
gastos estdo crescendo, o
valor final do alivio nas des-
pesas deve ficar priximo de
R 6 hilhdes. As receitas, por

sua vez, devem ter um cres
cimento liquido de R$ 6,46
bilhGes para a Unido.

Apos prometer uma libe-
ragao de R$ 14 bilhdes ainda
este més, valor que acabou
nio se concretizando, o go-
verno tem adotado um tom
de maior cautela no anincio
do desbloquein.

e ——
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TOYOTA INVESTE
RS 1BILHAO EM SP

Montadora A Tovota do Brasil
anuncion ontem que pre
tende investir RS 1 bilhao em
sua fabrica em Sorocaba (SP)
com o objetivo de produzir
um nove modelo, Com o
aporte, devem ser criados
A00 empregos diretos. O no-
vo modelo serd um utilitario
esportivo (SUV) compacto.
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Reducao de despesas com pessoal abre
espaco para desbloqueio de R$ 12,46
bilhoes a ministérios

As receitas, por sua vez, devem ter um crescimento liquido de R$ 6,46 bilhoes para
a Unido

Idiana Tomazelli e Adriana Fernandes, O Estado de S.Paulo
19 de setembro de 2019 | 19h50

BRASILIA - Uma reducio de R$ 5,8 bilhdes nas despesas previstas com pessoal vai ajudar o
governo a abrir espaco no Or¢camento e cumprir a promessa de liberar recursos para desafogar
ministérios, que correm risco de um apagao por falta de dinheiro. O valor total do desbloqueio
deve ficar em R$ 12,46 bilhdes, segundo apurou o Estadao/Broadcast.

As despesas com subsidios também devem cair cerca de R$ 1 bilhdo. Como outros gastos estido
crescendo, o valor final do alivio nas despesas deve ficar proximo de R$ 6 bilhdes. As receitas, por
sua vez, devem ter um crescimento liquido de R$ 6,46 bilhoes para a Unido.

Apés prometer uma libera¢ao de R$ 14 bilhdes ainda este més, valor que acabou nao se
concretizando, o governo tem adotado um tom de maior cautela no antincio do desbloqueio. Tanto
o presidente Jair Bolsonaro quanto o ministro-chefe da Casa Civil, Onyx Lorenzoni, tém
falado em uma cifra de R$ 8,3 bilhdes, menor do que sera efetivamente liberado, porque a outra
parte ja esta "carimbada" e ndo podera ser distribuida livremente entre os 6rgaos da Esplanada.
Do valor total de R$ 12,46 bilhdes, R$ 2,6 bilhdes em receitas recuperadas por meio da Operacgao
Lava Jato serdo direcionadas para acoes de preservacao ambiental (R$ 1 bilhdao) e de educacao (R$
1,6 bilhao). A decisdo foi um acordo com o Supremo Tribunal Federal (STF), e a destinacdo nao
poderé ser alterada.

Além disso, as emendas parlamentares devem ficar com R$ 1,2 bilhdo a R$ 1,4 bilhdo. Outra fatia
sera desbloqueada para os poderes do Judiciario e do Legislativo.

Bolsonaro nesta quinta-feira no Twitter e o ministro Onyx Lorenzoni na tltima terca-feira,

17, falaram no valor de R$ 8,3 bilhdes. A estratégia por tras da propagacao desse valor menor é

tentar reduzir a pressao dos érgaos sobre o Planalto por mais recursos.



O novo tom representa uma mudanca em relacao aos calculos mais otimistas de dias anteriores,
que citavam a possibilidade de liberar até R$ 14 bilhdes este més e outros R$ 6 bilhdes em
outubro. Como mostrou o Estaddo/Broadcast, a antecipacio de Onyx e do vice-
presidente Hamilton Mourao em anunciar valores que poderiam ser liberados
incomodou a area economica justamente por conta da possibilidade de frustracdo no
desbloqueio a ser efetivado - justamente o que acabou ocorrendo.

Frustracoes. Um dos motivos para o desbloqueio menor é a retirada R$ 8,35 bilhdes que eram
esperados com dois leildes de areas de petréleo programados para o fim do ano. Como mostrou

o Estadao/Broadcast, o Tribunal de Contas da Unido (TCU) emitiu alerta sobre o risco de
frustracao dessas receitas, uma vez que seu ingresso é previsto para 27 de dezembro, o que poderia
levar a violacao da meta fiscal. O descumprimento da meta é crime de responsabilidade do
presidente da Republica.

A equipe econdmica também diminuiu em cerca de R$ 1 bilhdo sua receita estimada com royalties
- os dados foram fechados antes da disparada no preco do petréleo.

Por outro lado, as receitas com tributos subiram pouco mais de R$ 8 bilhdes. No INSS, porém, a
arrecadacdo caiu cerca de R$ 2 bilhdes devido ao observado até o més de agosto e também a
revisdo de parimetros como massa salarial.

Apbs recorrer aos bancos publicos atras de recursos para reforcar seu caixa, o governo pode
incorporar R$ 7,6 bilhdes em dividendos, segundo apurou a reportagem.

Com a nova liberacdo, permanecerao bloqueados R$ 21,77 bilhdes no Orcamento deste ano. A
pressdo por mais desbloqueios continua, mas ainda ha incertezas se isso sera possivel. Os
dividendos, que seguem sendo uma fonte de recursos almejada pela drea econémica, podem nao se
concretizar.

Em entrevista na semana passada ao Estadao/Broadcast, o presidente do Conselho de
Administra¢do do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES),
Carlos Thadeu de Freitas, alertou para a lentiddo no processo de venda das acoes da Petrobras que
estdo na carteira da instituicido. Sem isso, segundo ele, ficara dificil entregar mais dividendos ainda

este ano.
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Ap6s corte na Selic, délar sobe 1,44%

Indicacdo de novas reducoes levou estrangeiros a buscarem melhor remuneracdo
em outros emergentes; moeda fechou cotada a R$ 4,16

Renée Pereira, Antonio Perez e Altamiro Silva Junior, O Estado de S.Paulo
19 de setembro de 2019 | 21h51

Um dia depois de o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduzir os juros para o menor
patamar da historia, 5,5% ao ano, o délar encerrou o dia em forte alta, de 1,44%, cotado a
R$ 4,16. O comunicado do Banco Central indicando novos cortes até o fim do ano provocou
uma fuga de capital estrangeiro em busca de melhor remuneracao.

Como o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) também reduziu suas taxas, mas
numa proporc¢ao menor, a diferenca entre o juro real brasileiro e 0 americano diminuiu,
explica o estrategista-chefe da RB Investimentos, Daniel Linger. “Antes do corte de ontem
(quarta-feira), a taxa real do Brasil estava em 2,5% e a dos Estados Unidos, 0,6%. Com a
previsao de novas reducoes, essa diferenca tende a cair ainda mais”, diz ele, destacando
que o risco por aqui é maior. Com isso, os investidores tendem a preferir outros destinos
para por o dinheiro. Exemplo disso, é que o real foi a moeda com pior desempenho ante a
divisa americana ontem, considerando uma cesta de 34 moedas.

sinalizacdo do Copom, ap6s cortar a taxa basica de juros em 0,50 ponto porcentual, de que
mais reducoes devem vir levou varios economistas a refazerem suas projecoes para a

taxa Selic neste ano. Pesquisa do Broadcast ProjecGes mostra que 36 instituicoes, de 42
consultadas, veem os juros abaixo de 5% ao fim de 2019 (ler ao lado).

O estrategista do banco de investimento Brown Brothers Harriman, Win Thin, avalia que
os prémios de risco pagos para se apostar em ativos brasileiros vao ficar “perto de nao
existirem” com novos cortes. Nesse ambiente, investidores devem preferir fazer operacoes
em paises emergentes com juros maiores, como o México (8% ao ano) e a Africa do Sul
(6,5%).

Segundo economistas, o patamar ideal para o délar no Brasil estd em R$ 3,60 e R$ 3,80.
Mas a moeda americana s6 vai mudar quando o risco diminuir com a aprovacao das

reformas e reducdo do déficit fiscal, diz Linger. “Quando os investidores tiverem esse



conforto, a moeda vai recuar e o capital externo também vai voltar, mas de olho na
economia e nos investimentos de longo prazo.”

Cenario internacional

O mercado externo também pressionou a moeda americana, em especial a guerra
comercial entre Estados Unidos e China. O movimento veio na esteira de declaracées do
conselheiro americano Michael Pillsbury de que o presidente Donald Trump pode
aumentar as tarifas americanas sobre bens chineses para 50% ou 100%, caso nao haja
acordo em breve.

O petréleo, por sua vez, voltou a subir, depois do aumento de tensao envolvendo a Arabia
Saudita e o Ira, apos os ataques a refinarias no Golfo, no tltimo fim de semana.

B3

Na Bolsa de Valores, a B3, a indicacao de novos cortes na Selic provocou um efeito
gangorra. Apos testar novas méaximas historicas, ao ultrapassar os 106 mil pontos,
impulsionado sobretudo pela alta das acoes de empresas ligadas ao consumo,

o Ibovespa (principal indice da B3) perdeu forca e fechou em queda de 0,18%, abaixo dos
105 mil pontos.

Segundo analistas, a expectativa de migracao de investimentos mais conservadores para o
mercado acionario ajudou na subida do indice da Bolsa paulista.

Mas o movimento ndo conseguiu se sustentar. O sécio e gestor de renda variavel da RJI
Gestao & Investimentos, Rafael Weber, atribui a falta de forca do indice a auséncia de
sinais mais claros de recuperacido da atividade econdémica.

O mercado ja precificou a questdo da reforma da Previdéncia e os juros menores, o que
sustenta o Ibovespa no nivel atual. Para o indice buscar os 115 mil, 120 mil, ou até mesmo
um nivel menor, de 110 mil, os nimeros da atividade precisam melhorar”, afirma o gestor.
O desempenho da Bolsa s6 nao foi pior porque as acoes de empresas ligadas
ao consumo fecharam em alta. Via Varejo subiu mais de 5%; Magazine Luiza, 2,1%; a
B2W, 5,7%; e Lojas Americanas, 2,7%. Nesses dois tltimos casos, entretanto, além da
queda do juro, as empresas foram beneficiadas pelo fechamento de um acordo importante
com a Linx. Na outra ponta, no entanto, os bancos, que registraram alta pela manha,
fecharam o dia em queda. Uma das explicacOes é que a rentabilidade que as instituicoes
tém com investimentos em titulos ptblicos vai cair, além do spread diminuir nas operacgoes

de crédito.



FOLHA DE S.PAULO

* k k

PREVIDENCIA (HTTPS://WWW1.FOLHA.UOL.COM.BR/MERCADO/PREVIDENCIA)

Governo vai tentar derrubar emenda incluida por
relator na reforma da Previdéncia

Secretario diz estar otimista com aprovacao do texto, mas quer discussao sobre
capitalizacao no futuro

19.5et.2019 as 18h39

EDIGAO IMPRESSA (https: /www1.folha.uol.com.br/fsp/fac-simile/2019/09/20/)

Nicola Pamplona

RIO DE JANEIRO O secretario da Previdéncia

(https: /www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/08/confira-ponto-a-ponto-a-reforma-da-previdencia-aprovada-na-

camarashtml) dO ministério da Economia, Leonardo Rolim, disse nesta quinta
(19) estar otimista quanto a aprovacao da reforma das aposentadorias pelo
Senado até o proximo dia 10. Ele frisou, porém, que para a Previdéncia ser
sustentavel, o pais tera que voltar a discutir o sistema de capitalizacio

(https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/08/estados-tiram-r-7-bi-de-novos-regimes-de-previdencia-para-pagar-

aposentados.shtml).

Rolim defendeu ainda que os senadores revejam na CCJ (Comissao de
Constituicao e Justica) a unica emenda acatada pelo relator da reforma,

senador Tasso Jereissati (PSDB-CE) (https: /www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/09 /relator-rejeita-

emendas-e-previdencia-caminha-para-votacao-na-proxima-semana.shtml) €111 relatorio apresentado nesta

quinta, que exclui do texto trecho que determina regras para que o servidor,
a0 se aposentar, possa receber beneficio que considere gratificacoes.



O secretario da Previdéncia do ministério da Economia, Leonardo Rolim - Marcos Oliveira -
15.mar19/Agéncia Senado

O relatorio sera apreciado pela CCJ na proxima terca (24) e a expectativa €
que seja votada em primeiro turno no mesmo dia. A apreciacdo em segundo
turno, segundo Rolim, pode acontecer no dia 10 de outubro. “Acredito que o
calendario vai ser cumprido. O senador Tasso esta fazendo um trabalho
excelente” afirmou Rolim, em entrevista durante o Forum Nacional.

Segundo ele, o governo ainda tentard convencer os senadores a retirar a
emenda incluida por Jereissati, que ndo tem impacto na Unido mas teria
“efeitos significativos” para estados e municipios. Rolim afirmou que, em
muitos casos, servidores correm para fazer cursos de especializacdo para
aumentar o valor da aposentadoria com adicionais.

A medida também ¢é da PEC paralela proposta no Senado para discutir
mudancas nas aposentadorias de servidores publicos

(https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/07/previdencias-nos-estados-tem-rombo-de-r-112-milhao-por-

servidorshtml), que deve estabelecer novas regras para aposentadorias de estados



e municipios. O texto so serd apreciado apds a aprovacdo da reforma. Rolim
disse que ainda ndo ha uma estimativa de perdas com a emenda, mas o
governo tentara reverté-la.

O secretario da Previdéncia afirmou que “oportunamente” o governo voltara
a debater a adoc¢ao de um sistema de capitalizacdo

(https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/08/capitalizacao-vai-ao-congresso-nas-proximas-semanas-diz-onyx.shtml),

defendida pelo ministro da Economia, Paulo Guedes mas retirada da
proposta original pela Camara dos Deputados. “A reforma € fundamental
para o Brasil, mas nio resolve o problema previdenciario como um todo”,
afirmou.

Ele reconheceu que houve erro de comunicacdo do governo ao apresentar a
proposta sem, por exemplo, mostrar que o sistema ja é usado em municipios
brasileiros. “Quando formos retomar, devemos trazer ja um modelo pronto”,
disse. O texto original apenas pedia a inclusido na Constituicdo da
possibilidade de adotar o regime.

Rolim ndo quis adiantar um prazo para que o tema vinte a pauta. Segundo
ele, a capitalizacdo perdeu a “janela de oportunidade” e saiu da lista de
prioridades neste momento.

sua assinatura pode valer ainda mais

Vocé ja conhece as vantagens de ser assinante da Folha? Além de ter acesso a
reportagens e colunas, vocé conta com newsletters exclusivas (conheca aqui

(https:/login folha.com.br/newsletter) ). Também pode baixar nosso aplicativo gratuito na

Apple Store (https://apps.apple.com/br/app/folha-de-s-paulo/id943058711) OU Na Google Play

(https://play.google.com/store/apps/details?id=br.com.folha.app&hl=pt_BR) Pard receber alertas das

principais noticias do dia. A sua assinatura nos ajuda a fazer um jornalismo
independente e de qualidade. Obrigado!
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Relator rejeita emendas e Previdéncia caminha para
votacdao na proxima semana

Agora, os membros da CCJ vao analisar o novo parecer do tucano

19.set.2019 as 11h10
Atualizado: 19.set.2019 as 20h03

EDIGAO IMPRESSA (https: /www1.folha.uol.com.br/fsp/fac-simile/2019/09/20/)

Thiago Resende

BRASILIA O relator da reforma da Previdéncia

(https:/www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/09/congresso-ja-cogita-quebrar-pec-paralela-em-duas-para-agilizar-reforma-

nos-estados.shtml) NO Senado, Tasso Jereissati (PSDB-CE)

(https: /www1.folha.uol.com.br/mercado /2019 /08/quanto-mais-calado-bolsonaro-ficar-mais-facil-se-aprova-a-previdencia-

diz-tasso-jereissati.shtml), rejeitou fazer novas alteracoes a proposta

(https:/www1.folha.uol.com.br/mercado/2019 /09 /relator-admite-mudanca-no-texto-da-previdencia-para-evitar-

atraso.shtml), que caminha para ser votada na terca-feira (24).

Senadores, principalmente de oposicdo ao governo, apresentaram 77
emendas quando a PEC (Proposta de Emenda a Constituicdo) da reforma
chegou ao plenario da Casa.

Jereissati analisou as sugestdes e, nesta quinta-feira (19), apresentou um
novo relatorio na CCJ (Comissao de Constituicao e Justica), no qual rejeitou
todas as emendas que poderiam desidratar a proposta. A inica acatada ndo
tem, segundo ele, impacto fiscal para a Unido.



O relator acatou uma emenda supressiva —que tem o efeito de excluir um
trecho— que determina regras para que o servidor, ao se aposentar, possa
considerar gratificacdes no calculo de seu beneficios.

Essa regra afeta especialmente categorias no funcionalismo publico que
recebem gratificacdo por desempenho permanente, mas cujo valor varia de
acordo com a produtividade. A gratificacdo por desempenho é um
instrumento mais comum no funcionalismo estadual e municipal,
principalmente no caso de auditores fiscais.

Atualmente, cada estado faz sua propria regra. Em alguns estados, ¢
considerada apenas a gratificacdo do ultimo ano antes da aposentadoria.

Gratificacoes para servidores federais, como bonus temporario, criado para
técnicos do INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) passarem um pente-
fino nos beneficios previdencidrios, ndo sdo incorporados a aposentadoria

ou a pensoes.

O trecho da reforma que trata das gratificacoes vem sofrendo sucessivas
discussoes.

O governo quer criar critérios mais rigidos para que gratificacoes
permanentes recebidas por funciondrios publicos sejam incluidas no valor
das aposentadorias. Por isso, na proposta original, enviada em fevereiro,
sugeriu que, se o servidor receber uma bonificacdo pelo desempenho ou
produtividade, esse valor poderia integrar o calculo da aposentadoria com
base na gratificacdo recebida apenas nos dez ultimos anos.

O relator da reforma da Previdéncia na Camara, Samuel Moreira (PSDB-SP),
porém, alterou esse trecho.

Assim, a versdo aprovada pelos deputados, que seguiu para o Senado, passou
a considerar o valor médio de gratificacdo recebido em toda a carreira do
servidor com bOnus permanente de desempenho.

Jereissati, aceitando uma sugestao do senador Rodrigo Pacheco (DEM-MG),
articulada por auditores fiscais de Minas Gerais, excluiu esse artigo que
exigia o calculo médio da gratificacdo. Na pratica, deixou o assunto para a



chamada PEC paralela, onde o senador retomou a versio original do
governo: média com base nos ultimos dez anos de gratificacao.

A reforma da Previdéncia (https://www1.folha.uol.com.br/mercado/previdencia/)fOi dividida em

duas PECs (proposta de emenda constitucional). A principal é aquela passou
pela Camara e esta no Senado. A paralela trata de estados e municipios,
ainda ndo tem data de votacdo no Senado e, depois, terd que ir para a
Camara.

A projecdo de economia com a PEC principal permanece em R$ 876,7 bilhoes
em dez anos.

Jereissati, porém, reconhece que a regra das gratificacoes tem impacto para
estados e municipios, onde estdo os auditores fiscais estaduais e municipais.
De qualquer forma, a alteracdo so valeria para servidores estaduais e
municipais se a PEC paralela for aprovada, pois a Camara retirou o efeito da
reforma para estados e municipios.

A presidente da CCJ, senadora Simone Tebet (MDB-MS),

(https://www1.folha.uol.com.br/poder/2019 /07 /numa-democracia-nao-se-governa-por-decreto-diz-senadora-sobre-

bolsonaro.shtml) preve para terca-feira (24) a votacdo da PEC principal no
colegiado. No mesmo dia, ela deve comecar a ser votada no plendrio do
Senado.

Além de rejeitar emendas, Jereissati fez ajustes no texto para nao dar
margem para que o processo legislativo da reforma seja questionado.

Técnicos do Congresso alertaram o relator sobre uma possibilidade de
mudancas feitas na PEC serem questionadas e a proposta ter que voltar para
andlise da Camara, que aprovou a reforma em agosto

(https:/www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/08/confira-ponto-a-ponto-a-reforma-da-previdencia-aprovada-na-

camara.shtml).

O governo calcula que a PEC em discussio podera gerar uma economia de R$

8 76,7 bilhdes (https: /www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/09/pec-da-reforma-da-previdencia-ira-gerar-r-876-bi-

de-economia-dizmarinho.shtml) €m dez anos nos gastos previdenciarios.




Quando o texto foi aprovado pela Camara, a estimativa de economia era de
R$ 933 bilhdes.

Para aprovar a reforma no Senado, Jereissati fez ajustes, como impedir que a
pensdo por morte seja inferior a um saldrio minimo (R$ 998)

(https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/07/reducao-da-pensao-por-morte-e-desafio-para-mulheres-da-terceira-

idade.shtml).

O tucano também excluiu o artigo que colocava na Constitui¢do o critério
para receber BPC (beneficio assistencial)

(https: /www1.folha.uol.com.br/mercado/2019 /06 /governo-negocia-mudanca-em-bpc-na-reforma-previdenciaria.shtml). 0]

governo esperava reducdo nas agoes judiciais sobre o tema.

Outra alteraco feita pelo relator no comeco do més foi a previsdao de uma
regra mais benéfica de aposentadoria para trabalhadores expostos a agentes

nocivos (https: /www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/08 /governo-quer-preparar-trabalhadores-expostos-a-agentes-

nocivos-para-outras-atividades-ate-aposentadoria.shtml), COIN10 mineiros.

Ao rejeitar as emendas apresentadas no plendrio, o senador argumentou que
a reforma € necessaria para ajustar as contas publicas.

“Sem a reforma da Previdéncia, as despesas com beneficios de natureza
previdenciaria que hoje sdo da ordem de 60% do orcamento primario
chegariam a quase 80% em 2026. Haveria um evidente sufocamento do resto
de nosso or¢camento, diante do espetacular processo de transicdo
demografica de nossa sociedade”, disse Jereissati.

Para evitar atrasos na reforma, o relator criou uma PEC paralela a principal

(https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2019 /09/congresso-ja-cogita-quebrar-pec-paralela-em-duas-para-agilizar-reforma-

nos-estados.shtml). Assim, 0 Congresso ainda vai analisar outra proposta com
alteracoes nas regras de aposentadoria de trabalhadores da iniciativa privada
e servidores publicos.

Na PEC paralela, foram incluidas sugestdes de senadores e que ainda
precisam passar pela Camara, como a inclusdo de estados e municipios na
reforma.



A estratégia de Jereissati foi garantir que a PEC principal, ja aprovada pelos
deputados, comece a valer assim que o Senado concluir a votacdo. Enquanto
isso, a PEC paralela seria apreciada pelos senadores e, depois, pela Camara.

Esse projeto -separado- representaria uma economia adicional de R$ 92
bilhoes em dez anos para a Unido.

Para estados e municipios, é esperado um corte de gastos de R$ 350 bilhdes
em uma década com o endurecimento das regras de aposentadorias para
servidores.

O texto paralelo prevé a inclusdo de estados e municipios na reforma,
medidas de aumento de arrecadagdo -que vém sendo criticadas por
parlamentares- e alteracdes em pontos do projeto original do governo, como
aposentadoria por invalidez e reducdo, de 20 anos para 15 anos, o tempo
minimo de contribui¢do para homens que ainda vio entrar no mercado de
trabalho.

0 QUE MUDOU NA REFORMA

Como ¢ hoje

Cada ente (Unio, estados e municipios) define o critério para incorporar o
bdnus permanente de desempenho a aposentadoria. Ha estados que
calculam com base na produtividade apenas do ultimo ano

Como € a proposta do governo
Incorpora o valor médio das gratificacdes recebidas nos dez anos anteriores
a aposentadoria

Como é a proposta aprovada na Camara
Incorpora o valor médio do bonus recebido em todo o periodo laboral

Como € a proposta em tramitacido no Senado
Igual a do governo, sO que estd em uma PEC que precisara retornar a CAmara

sua assinatura pode valer ainda mais
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Focado em afrouxar regras, Congresso nao define
limite de gastos eleitorais de 2020

Omissao pode resultar em campanhas favoraveis a candidatos ricos ou obrigar TSE
a fixar norma

20.set.2019 as 2h00

EDIGAO IMPRESSA (https: /www1.folha.uol.com.br/fsp/fac-simile/2019,/09/20/)

Ranier Bragon

BRASILIA Concentrado na analise de medidas para afrouxar a transparéncia e

o controle sobre partidos (https: /www1.folha.uol.com.br/poder/2019/09 /entenda-a-reviravolta-da-

minirreforma-eleitoral-no-congresso-e-o-que-pode-acontecershtml), O Congresso acabou nao

aprovando o limite de gastos de campanha (https: /www1.folha.uol.com.br/poder/2019/05 /veja-

como-funciona-o-financiamento-eleitoral-pelo-mundo-e-compare-paises.shtml) pard OS candidatos a

prefeito e a vereador nas eleicoes do ano que vem.

O prazo para que isso seja feito para valer na disputa de 2020 vence no
proximo dia 3 —seria preciso aprovacao pela Camara, pelo Senado e sancdo
do presidente Jair Bolsonaro (PSL)—, mas parlamentares ouvidos afirmaram
ndo haver, por ora, mobilizacdo para essa votacdo.

Caso isso se confirme, ha dois cenarios possiveis.



Plenario da Camara dos Deputados durante votagao do projeto que altera a lei eleitoral -
Pedro Ladeira - 18.set.2019/Folhapress

O primeiro ¢ o de que o TSE (Tribunal Superior Eleitoral) defina esses
limites, mas, ndo havendo lei especifica sobre o tema, a corte possivelmente
ficara sujeita a criticas de possivel inconstitucionalidade e de estar
assumindo inadequadamente o papel de legislador.

O segundo cendrio ¢ o de que as elei¢coes sejam realizadas sem teto de gastos,
beneficiando candidatos ricos —que irdo se autofinanciar— ou mais bem
aquinhoados com as verbas publicas de campanha, cuja distribuicio € feita a
critério das cupulas partidarias.

Essa ultima opcao colocaria as eleicdes de volta ao que ocorria até 2015,
quando as empresas ainda estavam autorizadas a financiar as campanhas
politicas.

Naquele ano, o Supremo Tribunal Federal proibiu as doacdes empresariais

(https://www1.folha.uol.com.br/poder/2015/09/1683012-stf-proibe-doacoes-de-empresas-para-campanhas-eleitorais-e-

partidos.shtml) justamente sob 0 argumento de que o poderio econdmico



conspirava contra os pilares democraticos ao tirar o necessario equilibrio de
forcas na disputa.

"Se tivesse um acordo entre Camara e Senado, poderiamos votar na semana
que vem [nas duas Casas], mas o Senado esta muito desconectado. Eu acho
que nao da mais tempo e vai ficar para o TSE", disse o deputado Paulo
Pereira da Silva (Solidariedade-SP), um dos coordenadores do projeto de
alteracoes eleitorais aprovado pelo Congresso nesta semana.

Nas ultimas eleicdes municipais, em 2016, vigorou a regra de que cada
candidato a prefeito ou vereador poderia gastar no maximo 70% do valor da
eleicdo mais cara de sua cidade quatro anos antes.

Em Sao Paulo, o teto ficou em R$ 45,4 milhoes para prefeito (1° turno) e R$
3,2 milhoes para vereador.

Essa regra foi revogada pela minirreforma eleitoral de 2017, que definiu tetos
para as eleicOes de 2018, mas ndo para as de 2020.

Nas ultimas semanas, deputados e senadores se concentraram na votacao de

alteragées na legislagéo eleitoral (https://www1.folha.uol.com.br/poder/2019/09 /entenda-a-reviravolta-

da-minirreforma-eleitoral-no-congresso-e-o-que-pode-acontecershtml), 111dS Ap€nads de pontos para

reduzir obrigacoes, controle e puni¢des sobre partidos e candidatos.

Ap0s forte pressio contraria, os congressistas abandonaram alguns pontos,
mas outros foram mantidos, entre eles alguns que dao mais brechas ao caixa
dois, segundo especialistas.

O texto acabou sendo aprovado de forma definitiva na quarta (18)

(https: /www1.folha.uol.com.br/poder/2019 /09 /camara-aprova-versao-light-de-projeto-que-afrouxa-lei-eleitoral.shtml) €

seguiu para sancio ou veto de Bolsonaro.

"Teto de gastos compreende doagdes, recursos proprios, fundos publicos, a
soma de todos os valores que cada candidato a vereador ou prefeito pode
usar na campanha. A auséncia desse limite permitiria que pessoas com
melhores condi¢des econdmicas fizessem uma campanha muito superior a
de outros candidatos. E preciso haver uma linha de corte para que haja



equilibrio e todos possam gastar o mesmo valor", afirma o ex-ministro do
TSE Henrique Neves.

Segundo ele, caso o Congresso ndo aprove a regra, eventual acdo do TSE sera
de grande complexidade. "Sem lei, sera dificil achar uma solucéo."

Desde que as empresas foram proibidas de fazer doacodes, o financiamento

dos candidato (https://www1.folha.uol.com.br/poder/2019 /05 /veja-como-funciona-o-financiamento-eleitoral-pelo-

mundo-e-compare-paises shtm)$ Sai dos cofres publicos (fundos que distribuirdo pelo

menos R$ 2,7 bilhoes em 2020), de doagdes de pessoas fisicas (em muitos
casos executivos de empresas sao esses doadores) e do bolso dos préprios
candidatos.

"Ainda que o TSE venha a disciplinar essa questao, a falta de legislacao
aprovada pelo Congresso para estabelecer o teto nominal de gastos de
campanha para 2020 provocara grande inseguranca juridica, abrindo
margem para diversos questionamentos judiciais", afirma o cientista politico
Marcelo Issa, diretor-executivo do movimento Transparéncia Partiddria.

Segundo ele, a "omissdo do Congresso a esse respeito favorece as liderancas
partidarias, tende a aumentar a vantagem dos detentores de mandato,
dificultando também a eleicdo de novos entrantes".

Issa diz que essa € mais uma sinalizacdo "de que as preocupacdes principais
dos congressistas parecem ser menos com o equilibrio e a integridade do
processo eleitoral e mais com o afrouxamento das sanc¢oes aplicaveis, assim
como dos mecanismos de transparéncia e combate a corrupcao”.

Nesta quinta-feira (19), o presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia
(DEM-RJ) afirmou que a nova versdo do projeto que afrouxa as regras
eleitorais ficou melhor que a proposta original

(https://www1.folha.uol.com.br/poder/2019/09 /maia-diz-que-projeto-que-afrouxa-lei-eleitoral-e-avanco-e-nega-brecha-

para-caixa-2.shtml).

“Foi aprovado um texto que melhorou em relacdo ao texto inicial da Camara
dos Deputados. Tiramos as principais polémicas. Outras ainda existem. Cabe



ao presidente [Bolsonaro] agora decidir o que sanciona e o que veta.
Entendemos que a maior parte do texto representa um avanco”, disse Maia.

O texto, que foi rejeitado quase na integra pelos senadores, acabou sendo
reabilitado e aprovado pelos deputados por 252 votos contra 150.

Apesar de alguns recuos, permaneceram pontos que diminuem o controle
sobre 0 uso das verbas publicas pelas legendas, incluindo a liberacio para
pagamento de multas eleitorais, compra de sedes partidarias e de passagens
aéreas até para ndo filiados.

Ficou mantida também a permissdo da contratacdo de consultoria contabil e
advocaticia para acoes de interesse partidario relacionadas exclusivamente
a0 processo eleitoral, sem que isso conte para o limite de gastos das
campanhas. Segundo especialistas, isso amplia as brechas ao caixa dois.

“Os recursos serdo contabilizados, no escritorio de advocacia, por exemplo.
Entdo ndo tem caixa dois. O que esta contabilizado ndo é caixa dois. Vocé
pode dizer que esse ndo foi o melhor encaminhamento, tudo bem. Agora,
caixa dois ndo ¢ de jeito nenhum”, afirmou Maia.

Colaborou Eduardo Cucuolo, de Sao Paulo
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Governo Bolsonaro discorda de relatorio sobre
Fundeb e pode mandar texto proprio

Ministro diz que governo foi pego de surpresa por relatorio, mas que esta aberto a
dialogo

19.5et.2019 as 18h30

Paulo Saldana

BRAsILIA O ministro da Educac¢do, Abraham Weintraub, disse que o governo
Jair Bolsonaro (PSL) discorda do texto apresentado na Camara sobre a

renovagéo do (https://www1.folha.uol.com.br/educacao/2019/09/proposta-para-fundo-de-educacao-preve-gasto-

maior—da-uniao.shtml)Fundeb (https: /www1.folha.uol.com.br/educacao/2019/09/proposta-para-fundo-de-educacao-

preve-gasto-maior-da-uniao.shtml), qU€ preVé um salto na Complementagéo da Unido de

10% para 40%. Segundo Weintraub, o governo estuda encaminhar um texto
substitutivo proprio.

"A gente considera que proposta da Professora Dorinha [deputada do DEM-
TO]fere o equilibrio fiscal", disse 0 ministro nesta quinta-feira (19) em
entrevista coletiva. "A gente vai buscar outra solucdo, estamos abertos ao
dialogo."

Weintraub esteve nesta quinta com o ministro da Economia, Paulo Guedes

(https:/www1.folha.uol.com.br/mercado/2019 /09 /vamos-procurar-alternativas-diz-guedes-sobre-cpmf.shtml), €

também ja conversou com o chefe da Casa Civil, Onyx Lorenzoni, para tratar
do assunto. O envio de um texto de autoria do governo ¢ uma das opcoes,
segundo 0 ministro.

O relatorio final sobre a renovacdo do Fundeb foi apresentado nesta quarta
(18) na comissao especial que analisa o tema na Camara pela relatora



Dorinha. O MEC convocou uma entrevista coletiva nesta quinta para,
segundo Weintraub, deixar claro que o governo nio apoia essa proposta.

O Fundeb retine impostos de estados e municipios

(https:/www1.folha.uol.com.br/educacao/2018/08/fundo-bilionario-da-educacao-vence-em-2020-e-congresso-revisa-

criterio-de-distribuicao.shtml), € @ complementacdo da Unido integra a distribuicio

entre estados (e respectivos municipios) que ndo atingiram um valor minimo
a ser gasto por aluno. O fundo € o principal mecanismo de financiamento a
educacdo basica, responsavel por mais de 40% do que ¢ gasto na etapa.

O mecanismo vence em 2020. O Congresso analisa sua renovacao e caminha
para torna-lo permanente ao inclui-lo na Constituico.

O texto da relatoria prevé que a complementacao suba para 15% em 2021 e
depois progrida 2,5 pontos percentuais a cada ano até alcancar 40%. Esse
percentual converge com duas propostas que tramitam no Senado e reflete
um esforco de aproximar as redagdes para garantir uma aprovacao mais
celere.

O Ministério da Educacdo e a area econOmica do governo defendem uma
complementacdo de até 15%, a ser alcancada de forma escalonada, sob o
argumento de que esse percentual seria mais realista para as contas publicas.
A ideia é que se aumente em 1 ponto percentual a cada ano.

"Estamos dispostos a gastar mais em educacdo, mas tem de ser dentro de
critérios", diz Weintraub.

Em 2019, a complementag¢ao da Unido ficou em R$ 14,3 bilhdes. Caso o texto
seja aprovado, esses recursos teriam um aporte, ao chegar a 40%, da ordem
de R$ 43,2 bilhdes no ano (ao levar em conta os dados de 2019, e
desconsiderando o crescimento).

A renovacdo do Fundeb tem sido tratada no parlamento como uma das
prioridades legislativas do ano, uma vez que as redes tém forte dependéncia
do mecanismo. A gestao Bolsonaro so6 entrou na discussdo de modo oficial

em junho (https:/www1.folha.uol.com.br/educacao/2019/05/governo-ainda-nao-tem-posicao-sobre-fundo-para-o-




ensino-basico.shtml), quando encaminhou oficio para a a deputada Dorinha com o

posicionamento do governo.

Weintraub disse que o governo foi pego de surpresa com o relatdrio. A
primeira versio do texto da Camara ja previa um complementacao de 30%.

O texto de apresentacdo do relatdrio cita os royalties da exploracao do
petroleo como uma das possiveis origens de recursos. O ministro disse
discordar da inclusdo desse ponto, porque haveria incertezas sobre os
recursos disponiveis.

A ANP (Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis)
estimou, em audiéncia na Camara, arrecadacao anual em torno de R$ 60
bilhdes nos proximos cinco anos, entre royalties e participacoes especiais.
Mas a origem dos recursos deve ficar para uma lei complementar.

A Proposta de Emenda a Constitui¢do precisa ser votada nesta comissao
especial, passar pelo plenario da Camara e, em seguida, seguir para o
Senado. H4, portanto, espaco para alteracdes.
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OPINIAO PAULO FELDMANN
Reforma tributaria precisa taxar a riqueza
Novas aliquotas podem reduzir a desigualdade

20.set.2019 as 2h00

EDICAO IMPRESSA (https: /www1.folha.uol.com.br/fsp/fac-simile/2019,/09/20/)

Paulo Feldmann

E muito preocupante que o foco principal da reforma tributaria

(https://www1.folha.uol.com.br/mercado/reforma-tributaria/) €111 discussao no Congresso nao seja a

péssima distribuicio de renda no nosso pais. Claro que diminuir a
burocracia, eliminar a imensiddo de tributos e garantir mais recursos para
estados e municipios sdo todos temas muito importantes, mas reduzir a

(https: //www1.folha.uol.com.br/mundo/2019/08/sociedade-precisa-se-convencer-do-problema-que-e-a-desigualdade-diz-

martin-wolf.shtml) desigualdade (https: /www1.folha.uol.com.br/especial /2019 /desigualdade-global/) é

fundamental (https:/www1.folha.uol.com.br/mundo/2019/08/sociedade-precisa-se-convencer-do-problema-que-e-

a-desigualdade-diz-martin-wolfshtml), € 0 melhor mecanismo para isso seria uma taxacao

mais justa do Imposto de Renda (https: /www1.folha.uol.com.br/folha-topicos/imposto-de-renda/).

Nao podemos perder essa oportunidade.

S40 raros os paises do mundo como 0 nosso,

(https: /www1.folha.uol.com.br/mundo/2019/08/dinamica-da-desigualdade-ajuda-a-explicar-vitoria-de-bolsonaro-diz-

economista.shtml) Onde um quarto da renda total existente fica nas maos de apenas
1% da populacio. E vergonhoso, mas estamos na lista dos dez piores paises
do mundo em matéria de distribuicdo de renda

(https://www1.folha.uol.com.br/mundo/2019/08/desigualdade-de-chances-no-brasil-caiu-mas-segue-em-nivel-

lamentavelshtml). Pior € quando verificamos que nossos colegas de lista sdo quase



todos paises africanos muito pobres. Somos o0 tnico pais economicamente
relevante a figurar nesse ranking.

O professor de economia da USP Paulo Feldmann - Reinaldo Canato - 30.nov.18 /Folhapress

Em um momento de discussdes € vital que nossos parlamentares examinem
0s sistemas tributarios que prevalecem em outros paises. Assim vao
constatar que uma regra seguida por todos € que quanto mais rica a familia
maior a taxacdo e, consequentemente, 0 imposto pago.

Infelizmente, ndo € o que acontece por aqui, onde as familias muito ricas
ganham acima de R$ 320 mil por més e pagam uma taxa efetiva de apenas
6% sobre o que recebem —enquanto isso, uma familia classe média, com
renda em torno de R$ 20 mil por més, paga mais que o dobro, ou seja, 13% de
imposto.

O problema se deve ao fato de que a grande maioria da classe média e dos
mais pobres vive de seus salarios, enquanto os muito ricos vivem do lucro de
suas empresas e dos dividendos obtidos com aplicagdes no mercado de
capitais. Acontece que, no Brasil, ao contrario da grande maioria dos paises,



lucros e dividendos sdo taxados somente no Imposto de Renda das
empresas.

Ha mais injusticas: o principal imposto no Brasil é o ICMS

(https: /www1.folha.uol.com.br/mercado/2019/09/reforma-tributaria-dos-estados-reduz-participacao-federal-na-

arrecadacaoshtml), que € estadual e recai sobre todos os produtos e servicos.
Medicamentos, por exemplo, pagam uma aliquota de 18% e sdo consumidos
por ricos e pobres. Mas, para o pobre, ao contrario do rico, o sacrificio para
pagar esse imposto é enorme. E injusto, e é por isso que nos paises
desenvolvidos o Imposto de Renda é sempre a principal fonte de arrecadacdo
dos governos. Ao ndo fazé-lo, o sistema tributario brasileiro perpetua a
desigualdade. Nessa nova reforma isso poderia ser facilmente corrigido.

A outra discrepancia esta no imposto sobre heranca

(https://www1.folha.uol.com.br/mundo /2019 /06 /discutir-o-imposto-sobre-herancas.shtml). O Brasil ostenta

uma das mais baixas aliquotas no mundo para o0 mesmo. Herancgas no Brasil
sdo tributadas pelos governos estaduais, e sobre elas incide um imposto de
apenas 4%, ou um décimo do valor da aliquota do Reino Unido, onde esse
tributo € um dos mais importantes. Assim mesmo, no Brasil, em 2016, 0s
governos estaduais arrecadaram com ele R$ 7,2 bilhoes. Se a aliquota fosse a
mesma do Reino Unido e o imposto passasse a ser federal, teriamos uma
arrecadacgdo de R$ 72 bilhdes, mais da metade do déficit fiscal anual do ano
passado.

Segundo relatorio do banco Credit (https: /www1.folha.uol.com.br/mercado/2018 /10 /brasil-perde-36-

mil-milionarios-em-um-ano-por-desvalo rizacao-cambial-e-crise.shtml)SlliSSG

(https:/www1.folha.uol.com.br/mercado/2018/10 /brasil-perde-36-mil-milionarios-em-um-ano-por-desvalorizacao-cambial-

e-criseshtml), divulgado por esta Folha em 18 de outubro de 2018, havia no Brasil
154 mil adultos que possuiam um patrimonio pessoal de mais de US$ 1
milh&o. Suponhamos, conservadoramente, que esse patrimoOnio seja, em
média, de US$ 2 milhdes. Isso significaria um patrimonio total de R$ 1,2
trilhdo. Um imposto de apenas 2% sobre essa riqueza daria ao governo uma
arrecadac¢do adicional de R$ 24 bilhoes. Somando-se um novo imposto sobre
heranca com um pequeno imposto sobre riquezas teriamos cerca de R$ 96
bilhoes, o que por si s0 seria suficiente para eliminar nosso déficit fiscal
anual.



Os exemplos acima servem para mostrar que ndo € tao dificil
promovermos justica fiscal condizente com um pais que pretende combater
a desigualdade.

Taxar os ricos e as grandes fortunas nos tornara um pais um pouco mais
justo e abrira caminho para o efetivo desenvolvimento de milhdes de
brasileiros que hoje sobrevivem com migalhas e esmolas —as quais
chamamos de programas sociais.

sua assinatura pode valer ainda mais

Vocé ja conhece as vantagens de ser assinante da Folha? Além de ter acesso a
reportagens e colunas, vocé conta com newsletters exclusivas (conheca aqui

(https: /login folha.com.br/newsletter)). Também pode baixar nosso aplicativo gratuito na

Apple Store (https://apps.apple.com/br/app/folha-de-s-paulo/id943058711) OU Na Google Play

(https://play.google.com/store/apps/details?id=br.com.folha.app&hl=pt_BR) PaI'd receber alertas das

principais noticias do dia. A sua assinatura nos ajuda a fazer um jornalismo
independente e de qualidade. Obrigado!

ENDERECO DA PAGINA

https: /wwwl.folha.uol.com.br/opiniao/2019/09 /reforma-tributaria-precisa-
taxar-a-riqueza.shtml



Veiculo: G1

Data: 19/09/2019 Caderno: Economia

R

O preco dos combustiveis no Brasil na comparacao
internacional

Petrobras anunciou que aumento na gasolina e no diesel entra em vigor nesta quinta-feira;
reajuste ocorre depois da disparada na cotacao do barril de petréleo no mercado
internacional devido a ataques a Arabia Saudita no dltimo fim de semana.

Por BBC
19/09/2019 15h13 Atualizado ha 20 horas

Segundo especialistas, governo deveria usar receita arrecadada com tributos
incidentes sobre gasolina e diesel para estimular investimento em formas de energia
que geram menos poluicdo — Foto: PA

Contrariando o que havia informado antes, a Petrobras anunciou que vai
aumentar o valor da gasolina e do diesel. O aumento, que passa a vigorar a
partir desta quinta-feira (19/09), sera, em média, de 3,5% e 4,2%,
respectivamente.

A gasolina terd uma alta média de R$ 0,0596 em seu prego nas refinarias e o
diesel, de R$ 0,0916.

O aumento ocorre depois da disparada na cotacio do barril de petréleo no
mercado internacional devido aos ataques a Arabia Saudita, maior exportador

mundial, no fim de semana. O repasse para o consumidor vai depender da
distribuicao e dos postos de revenda.

Na segunda-feira, o presidente Jair Bolsonaro afirmou que a Petrobras ndo
ajustaria os preg¢os. Em seguida, a estatal comunicou ao mercado que havia
decidido "acompanhar a variagcdo do mercado nos proximos dias e nao fazer
um ajuste de forma imediata".




No entanto, dois dias depois, a companhia anunciou 0 aumento.

O ultimo reajuste no pre¢o da gasolina havia sido no dia 5 deste més. Ja o
do diesel, na sexta-feira (13). Desde junho, a politica de precos da Petrobras
nao tem periodicidade pré-definida para aplicacao de reajustes.

Ranking internacional
Afinal, como o Brasil se posiciona em relacao a outros paises no quesito do
preco dos combustiveis?

O aumento anunciado pela Petrobras nao deve afetar significativamente a
posicao do Brasil no ranking internacional dos paises que mais cobram por
esses produtos.

Isso porque, como essa comparacao dos precos é feita em dolar, a recente
valorizacdo da moeda americana em relacio ao real acaba amortizando essa
variagao para cima tanto da gasolina quanto do diesel.

O Brasil continua, assim, a ocupar posicoes intermediarias no ranking do site
Global Petrol Prices, que usa como referéncia os pregos praticados pela
Petrobras.

Até o dia 16 de setembro — ultimos dados disponiveis —, o Brasil ocupava o
94° lugar no ranking de 164 paises com gasolina mais cara no mundo: US$ 1,05.
Na dianteira, estavam Hong Kong, Ménaco e Barbados, nessa ordem. Os
paises com gasolina mais barata eram Sudéo, Cuba e Venezuela.

Em relacao ao diesel, o Brasil era o 106° dos 163 paises do ranking. O diesel
mais caro era encontrado, respectivamente, em Hong Kong, Ménaco e
Islandia. O mais barato, em Cuba, no Ira e na Venezuela.

Vale lembrar, contudo, que o ranking é baseado nos valores dos
combustiveis em dolar — e ndo leva em conta o poder de compra dos paises
listados.

Assim, ainda que o Brasil ocupe posicdes intermediarias, o peso real do
combustivel no bolso do consumidor brasileiro € muito maior do que em
muitos paises desenvolvidos — onde a gasolina e o diesel sdo mais caros,
mas o salario minimo também tende a ser maior.

Os precos dos combustiveis variam inclusive dentro do Brasil.

O preco médio da gasolina em setembro foi de R$ 4,30 por litro, mas variou
de R$ 3,56 a R$ 5,80 em diferentes partes do pais.



Ja o do diesel foi de R$ 3,54, variando de R$ 3 a R$ 4,95.

Os dados sao do sistema de levantamento de precos da Agéncia Nacional
do Petrdleo (ANP), em pesquisa com mais de 23 mil postos no pais.

Em entrevista a BBC News Brasil em maio deste ano, Fernanda Delgado,
doutora em Planejamento Energético e coordenadora de pesquisa do centro
de estudos FGV Energia, explicou que a diferenca entre as regides se deve
principalmente a variagao da aliquota do ICMS (Imposto sobre Circulacéo de
Mercadorias e Servigos), que € definida por Estado.

"Dentro do pais vocé tem diferencas por causa da tributacdo de ICMS. O Rio
de Janeiro tem a gasolina mais cara do Brasil porque o ICMS sobre a
gasolina é de mais de 30%. E um dos percentuais mais altos de ICMS que
vocé tem no pais inteiro e isso da diferenca muito grande em relacéo a
outros Estados", disse.

Mas seria possivel reduzir o preco dos combustiveis?
Atualmente, a Petrobras adota uma politica de reajuste de precgos de diesel e
gasolina sem periodicidade definida.

Mas, sem uma consideravel queda no preco internacional do petréleo, dois
cenarios poderiam reduzir o preco dos combustiveis no Brasil de forma
instantanea.

Um deles € a intervencgao no preco praticado pela Petrobras — vista como
medida indesejavel por quem defende a autonomia da empresa em relacéo
ao governo, ja que compromete o caixa da empresa e € uma sinalizagao
ruim para os investidores.

Entre 2014 e 2017, a Petrobras acumulou mais de R$ 70 bilhdes em
prejuizos, resultados que sao atribuidos nao sé aos desvios por corrupcao
revelados pela Operacao Lava Jato, mas também a politica de precos
controlados.

O governo da ex-presidente Dilma Rousseff (PT) foi criticado por congelar
precos em periodos de aumento do pre¢o do petroleo, como medida para
tentar controlar a inflacao.

Logo nos primeiros meses de governo, o presidente Jair Bolsonaro também
interveio na politica de precos da Petrobras, ao determinar que a estatal

suspendesse um aumento no diesel. No dia seguinte, a queda de mais de 8 %
nas acoes da empresa fez a petroleira perder R$ 32.4 bilhoes em valor de
mercado.




Qutro cenario para a reducdo do preco do combustivel no curto prazo seria a
reducao dos tributos, o que parece pouco provavel no Brasil, onde tanto o
governo federal quanto a maioria dos estados estao com as contas
comprometidas.

Atualmente, os tributos federais sobre combustiveis tém as seguintes
proporgoes: 9% do precgo final do diesel e 15% do valor da gasolina.

No entanto, a maior parcela de tributo € estadual: o ICMS corresponde, em
média, a 15% do preco final do diesel e 29% da gasolina, segundo dados da
Petrobras.

Isso significa que, em média, a cada R$ 10 gastos com gasolina no Brasil,
R$ 4,40 sao de tributos. No diesel, a cada R$ 10 em compra, R$ 2,40 sao
referentes aos tributos.

Combustiveis mais verdes

O ideal, segundo especialistas ouvidos pela BBC News Brasil, seria que o
governo conseguisse usar a receita arrecadada com os tributos incidentes
sobre esses combustiveis para estimular o investimento em formas de
energia que geram menos poluicao.

E o caso, por exemplo, da Noruega, que figura entre os paises com
combustiveis mais caros, apesar de ser a maior produtora e exportadora de
petréleo e gas da Europa ocidental.

O preco alto vem de uma alta tributagdo para desestimular o consumo de
combustivel fossil. O pais € frequentemente acusado de hipocrisia em sua
politica ambiental: ao mesmo tempo em que € conhecido como exemplo na
protecdo do meio ambiente, € um dos principais exportadores de petrdleo e
gas do mundo.

Qutro cenario capaz de reduzir o pre¢o dos combustiveis seria estimular a
competicao na cadeia de producdo. A Petrobras detém praticamente o
monopolio do mercado de refino do pais, por exemplo.

Mas, em junho, a estatal assinou um acordo com o Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica (Cade) que prevé a venda de oito das suas 13
unidades de refino, o que corresponde a cerca de 50% de sua capacidade.
O acordo encerrou uma investigacdo do 6rgao regulador sobre possivel
pratica de abuso de posicao dominante pela Petrobras no segmento.

O Cade havia aberto inquérito para investigar se a Petrobras abusava de sua
posicdo dominante no setor, ja que a estatal detém 98% do mercado de



refino do pais. O objetivo era apurar se a Petrobras estaria usando sua
posicao para manipular o pre¢co dos combustiveis e evitar a entrada de
NOvos concorrentes.

Pelo acordo, a Petrobras tem de realizar a venda das refinarias até 2021.
O plano prevé, além do desinvestimentos em ativos relacionados a
transporte de combustiveis, na BR Distribuidora, a venda de oito refinarias:
Abreu e Lima (RNEST), Unidade de Industrializagao do Xisto (SIX),
Landulpho Alves (RLAM), Gabriel Passos (REGAP), Presidente Getulio
Vargas (REPAR), Alberto Pasqualini (RFAP), Isaac Sabba (REMAN) e
Lubrificantes e Derivados de Petroleo do Nordeste (LUBNOR).

Além disso, as refinarias RLAM, RNEST, REPAR, REFAP e REGAP nao
poderao ser adquiridas por um mesmo comprador ou empresas de um
mesmo grupo econdmico por serem considerados como potencialmente
concorrentes.

"O cronograma e o cumprimento dos compromissos assumidos junto ao
Cade serao acompanhados por um agente externo, a ser contratado pela
Petrobras, segundo especificagdes a serem estabelecidas em comum
acordo", disse a Petrobras em comunicado ao mercado na ocasiao.

Sobre a formacéo de precos, a estatal diz que "como a lei brasileira garante
liberdade de precos no mercado de combustiveis e derivados, as revisdes
feitas pela Petrobras podem ou nao se refletir no preco final, que incorpora
tributos e repasses dos demais agentes do setor de comercializacao:

distribuidores, revendedores e produtores de biocombustiveis, entre outros."
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Mourao diz que superar crise fiscal € unica forma de retomar

crescimento no Brasil
De acordo com ele, a primeira medida a ser aprovada é a reforma da Previdéncia

Foto: Romério Cunha/VPR
Por Lara Curcino no dia 19 de Setembro de 2019 - 19:30

O vice-presidente Hamilton Mourao afirmou hoje (19) que a Gnica maneira de retomar o
crescimento do pais € superar a crise fiscal por meio do ajuste das contas publicas e que a
primeira medida a ser aprovada € a reforma da Previdéncia.

“Todos estao conscientes de que o sistema previdencidrio que nés tinhamos era uma piramide, na
qual nés que somos mais velhos vamos receber e os mais novos vao trabalhar até o timulo e ndo
vai ter aposentadoria para eles”, disse ele durante palestra para empresarios em Sdo Paulo (SP). A

informacao ¢ da Agéncia Brasil.

De acordo com Mour?o, o novo sistema de aposentadoria deve ser aprovado até o dia 18 do
préximo més, o que € uma grande vitdria, segundo ele, porque ninguém acreditava que o texto iria

ser aceito ainda neste ano.

“E uma vitéria porque vai dar previsibilidade ao nosso or¢amento com relacdo a questao
previdencidria, que € o que ndo era mais previsivel, porque todo ano avanga o gasto

previdencidrio, espremendo as demais despesas."
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Governo descarta suspender o
reajuste do salario minimo

Ideia chegou a ser cogitada para conter gastos. Redugéo de salario de
servidor e suspensédo do abono ainda estdo em analise

Equipe economica desiste de congelar piso nacional. Reducdo de salario do servidor e
suspensao do abono estdo em analise. O governo descartou a possibilidade de congelar o
salario minimo para conter o crescimento de despesas obrigatérias. A ideia chegou a ser
considerada por técnicos da equipe econémica e parlamentares que elaboram uma proposta
de emenda a Constituicdo( P EC) para revisaras regras fiscais. O Ministério da Economia
afirmou ontem, no entanto, que o plano nao faz parte das medidas de ajuste em estudo. A
pasta informou ainda que também esta fora de cogitacio mexer nas regras do Beneficio de
Prestacdo Continuada (BPC), aposentadoria paga a idosos de baixa renda.

Até semana passada, estava em estudo um plano para retirar da Constituicio a
obrigatoriedade de reajustar o piso nacional ao menos pela inflacao. Hoje, a Carta prevé que o
salario minimo deve ter “reajustes periédicos que lhe preservem o poder aquisitivo”. Com a
alteracdo constitucional, essa exigéncia seria suspensa. Segundo o deputado Felipe Rigoni
(PSB-ES), que ser4 indicado para relatar a PEC quando o texto chegar a Comissao Especial, o
congelamento seria temporario, por no maximo dois anos, e poderia gerar uma economia de
R$ 77 bilhdes no periodo. Esse dispositivo ndo chegou a ser incluido formalmente na PEC, de
autoria do deputado Pedro Paulo (DEM-RJ).

O texto em discussao, porém, prevé outros gatilhos para reduzir os gastos e liberar dinheiro
para investimentos. Uma das possibilidades é permitir que o governo reduza salarios de
servidores, com cortes proporcionais na carga horaria, o que pouparia cerca de R$ 8 bilhoes
por ano. Outra medida em analise é suspender o pagamento do abono salarial, com economia
estimada de R$ 16,6 bilhdes. Essas restricoes seriam ativadas por causa do descumprimento
da chamada regra de ouro, que proibe o governo de se endividar para pagar despesas
correntes. A regra foi descumprida neste ano e sera novamente no ano que vem.

O governo busca formas de flexibilizar o Or¢camento, ja que a maior parte dos recursos esta
carimbada. Para o ano que vem, 94% das despesas sao obrigatérias ou estdo vinculadas a
alguma finalidade. Com isso, o governo terd R$ 89,1 bilhdes para investir e custear a maquina
publica. Desse montante, apenas R$ 19,3 bilhoes serao destinados aos investimentos, de
acordo com o Projeto de Lei Orcamentéria Anual (PLOA) encaminhado ao Congresso no fim
de agosto.

O ministro da Economia, Paulo Guedes, tem dito que quer aumentar o espago para
investimento sem quebrar outra regra fiscal, a do teto de gastos, que impede que as despesas
publicas crescam mais que a inflacdo. Guedes afirma que o objetivo ndo é furar o teto, mas
sim “quebrar o piso”, em uma referéncia a reducao das despesas obrigatérias.
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A nova economia é circular

Ao ligar as duas pontas da cadeia —extragcéo de recursos e descarte dos
produtos — a industria promove beneficios ambientais e sociais

iy | »

Utilizacao de material reciclado em produtosrda HP cresceu de

Servicos de compartilhamento de carros e imé6veis. Camisetas criadas para, no momento do
descarte, servirem como adubo. Impressoras produzidas com plastico retirado dos oceanos.
Centros de reciclagem integrados as fabricas, que devolvem componentes para serem
reaproveitados. O que todas essas iniciativas tém em comum? Elas fazem parte de um amplo
movimento que esta revolucionando a maneira como a humanidade produz e consome.
Trata-se da economia circular.

“A economia circular consiste na criacdo de processos que permitam o reaproveitamento nao
s6 dos produtos, como dos insumos agregados a producao”, afirma a diretora de Relacoes
Institucionais da Confederacio Nacional da Inddstria (CNI), Ménica Messenberg. “E preciso
acabar com o que chamamos de lixo, considerando todo material inserido em nossa sociedade
como recurso util e reutilizavel.”

NOVA PERSPECTIVA

A economia circular se contrapde a economia linear, construida hid mais de dois séculos,
durante a Revoluc¢do Industrial, e que funciona assim: as empresas extraem e transformam.
Os clientes, por sua vez, consomem e descartam, e voltam a consumir novos produtos. O
resultado é, numa ponta, a exploracao dos recursos naturais, num ritmo mais acelerado do
que a capacidade de reposicio e, na outra, a geracdo de montanhas de lixo.

Ao unificar as pontas da cadeia de geracdo e consumo de bens, a economia circular tem a
capacidade de revolucionar toda a economia, com impactos positivos para o meio ambiente e
a sociedade como um todo. Isso porque esse novo modo de produzir e consumir amplia as
formas de extrair matéria-prima, que se torna mais criteriosa e consciente — com foco total



na reciclagem e no uso de residuos como fonte de novos produtos. As ind(strias engajadas na
economia circular ja produzem utilizando menos dgua e gerando uma menor quantidade de
substancias poluentes. Além disso, h4 uma intera¢ao com as comunidades do entorno e o
estimulo ao consumo consciente e o descarte adequado.

A CNI vem fazendo um grande esfor¢o para ampliar a adoc¢io e criar um movimento de
mobilizacdo, que envolva todas as esferas, incluindo governos, associacdes e empresas de
todos os setores. “As politicas publicas brasileiras precisam ser ajustadas para estimular o
reaproveitamento de residuos e utilizacio de material reciclado”, afirma Mdnica Messenberg,
da CNI. A entidade defende a ado¢ao de modelos de negbcios que valorizem a funcionalidade
do produto, a implantacdo de sistema de triagem de residuos para reciclagem e a criagao de
espacos de interacdo e cooperacdo entre empresas que operam no mesmo territério.

A demanda da CNI para o poder ptblico é outra: reduzir os entraves para as praticas da
economia circular. “E necessaria uma articulacio maior entre setor produtivo, governo e
sociedade, além de uma aproximacdo com a academia.” Alguns setores estdo mais preparados
para aderir a economia circular, com grandes ganhos de desempenho: o eletroeletrénico, com
a recuperacdo dos materiais e novos servicos; a construcao civil, com a reduc¢ao da quantidade
de residuos gerados; e todas as induastrias que utilizam plastico, com o fechamento de ciclos
de forma a evitar o descarte inadequado.

No caso do setor eletroeletronico, o maior desafio é garantir o reaproveitamento de plasticos
e circuitos. “Para a HP, a economia circular alcanca todo o ciclo de vida do produto, desde o
material utilizado na fabricac¢ao até a reciclagem”, afirma Paloma Cavalcanti, gerente do
programa de sustentabilidade da HP para a América Latina. No design, a empresa desenvolve
produtos passiveis de atualizacio e de reparo e busca reaproveitar materiais — existem
modelos produzidos com plastico retirado dos oceanos, por exemplo.

A empresa também aderiu ao produto como servigco. “Em vez de comprar impressoras, vocé
paga por folha impressa”, explica Paloma Cavalcanti. “Assim conseguimos fazer uma
manutencao adequada das impressoras, o que aumenta a longevidade e traz uma série de
beneficios ambientais em relacdo a consumo de energia e a reducao de geracao de residuos.”
Tudo isso integrado a um programa de reciclagem que existe ha dez anos. “Nossos produtos
utilizavam 12% de material reciclado, hoje o indice é de 22%”, afirma a gerente. “Nossa meta
é chegar a 32%.”
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Devem-se evitar intervencoes nos
precos da Petrobras

Interferéncia politica na empresa prejudicara programa de venda de
subsidiarias e o futuro da estatal

O monopolio estatal do petréleo, criado por Vargas em 1953 junto com a Petrobras, além de
semear distor¢des no setor, fortaleceu, em politicos de esquerda e de direita, uma cultura
intervencionista relacionada especialmente a tudo o que tem a ver com petréleo e energia em
geral. Se a dupla Lula-Dilma, bem como governantes anteriores, se fartou de manipular
precos de combustiveis para mascarar a inflacao, o presidente Bolsonaro, do outro extremo
da topografia ideolégica, demonstra dificuldades em conviver com a autonomia da Petrobras
na fixacdo dos pregos nas refinarias.

Ja declarou nessas suas entrevistas-relampago que a estatal decide o assunto, mas é visivel
sua dificuldade em conviver com esta liberdade administrativa. Parecido com a resisténcia a
reforma da Previdéncia, principalmente no que toca a corporac¢oes militares e policiais.

Os efeitos do ataque de milicias do Iémen a instalacoes da Arabia Saudita, retirando do
mercado, de uma hora para outra, cerca de 5% do suprimento mundial de petroéleo, testam
Bolsonaro. Nao se sabe se resistira a impulsos de impedir a empresa de manter a paridade
dos precos internos as cotacoes internacionais da matéria-prima, em obediéncia as boas
praticas da industria.

A primeira onda de choque do ataque no mercado elevou a cotacao do barril em 20%. Houve
um arrefecimento com previsoes sauditas de que o pais reporia em pouco tempo a producao
perdida. Mas tudo continua instavel.

No primeiro momento, a Petrobras nada fez, e ndo tinha mesmo sentido seguir
automaticamente a explosao de precos, diante da total imprevisibilidade do quadro. Mas, na
quarta-feira, foi anunciado pela estatal que ontem a gasolina subiria em média 3,5% e o
diesel, 4,2%.

Informa-se que esta defasagem ja existia, portanto nao se deve ligar uma coisa com a outra.
Mas, na segunda a noite, Bolsonaro garantira que nao haveria reajuste. A torcida é para que
ele seja bem-informado sobre o que aconteceu, porque uma interven¢ao extemporanea na
politica de precos dos combustiveis sera desastrosa para a estatal e o pais.

Pode-se compreender o cuidado do presidente com seu eleitorado de caminhoneiros — para
os quais foi lancado um eficiente cartao de compra antecipada de diesel —, mas ele precisa,
por sua vez, entender que, sem que os precos internos reflitam o mercado internacional de
petréleo, ndo havera interesse dos grupos privados em adquirir refinarias e entrar de maneira
firme no setor de géas.

E essencial para a empresa e o pais que a Petrobras reduza sua participagio nessas
ramificacOes da indtstria do petréleo, para ter capacidade financeira de se dedicar com
prioridade a rentavel exploracio do pré-sal. Mas para isso é preciso dar garantia de
estabilidade regulatéria aos investidores.
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hbdadtdReforma pode prejudicar a
arrecadacao de municipios

Argumento é que unido do ISS com outros impostos prejudicaria a
arrecadacéo

Propostas de reforma tributaria em discussao no Congresso podem causar prejuizos aos
municipios, segundo estimativa da Frente Nacional de Prefeitos (FNP), ao retirar das
prefeituras autonomia para gerir seus impostos. O projeto que tramita na CAmara pode tirar
R$ 3 bilhdes ao ano do Rio de Janeiro.

Considerada um instrumento essencial para destravar a economia e reduzir custos do setor
produtivo, entre outros ganhos, a reforma tributaria pode impor perdas bilionarias aos
municipios, independentemente da proposta que avancar no Congresso. Segundo estimativa
da Frente Nacional de Prefeitos (FNP), o texto em andlise no Senado causaria prejuizo de R$
910 bilhdes em 15 anosa todas as cidades do pafs, ao retirar das prefeituras a autonomia de
administracio dos proprios impostos.

Enquanto isso, o projeto da Cidmara preocupa principalmente grandes capitais, que veriam a
receita encolher por causa da mudanca da regra que define onde a tributacao é feita,
passando a beneficiar regides de menor porte. S6 acidade do Rio teria um corte de R$ 3
bilhdes por ano. Em Sao Paulo, seriam R$ 9 bilhdes.

Enquanto h4 um consenso de que a simplificacao tributaria é crucial para garantira retomada
sustentavel do crescimento econdmico, os municipios fazem um alerta sobre o destino do
Imposto Sobre Servicos (ISS), tributo municipal que arrecada R$ 60 bilhdes por ano. As duas
propostas no Legislativo acabam com o tributo, que seria integrado ao chamado Imposto
sobre Bens e Servicos (IBS), também conhecido como Imposto sobre Valor Agregado (IVA).
Como os textos ainda estdo em tramitacdo, ha espaco para que o texto seja aperfeicoado, para
equacionar essas perdas.

A estratégia dos prefeitos é concentrar as sugestdes no projeto que estd na Camara. Na terca-
feira, representantes se reinem com parlamentares para sugerir emendas ao projeto. Entre as
ideias esta a criacdo de um fundo de equalizacao, para reduzir o prejuizo de municipios
perdedores. Outra possibilidade é criar um sistema de abatimento da divida ptblica
municipal, para compensar eventuais perdas. O esforco € evitar que aqueda de arrecadacgao
seja compensada com aumento da carga tributéaria. A melhorada atividade coma
simplificacdo de impostos pode ser uma surpresa positiva ao longo do processo, segundo
especialistas.

No texto do Senado, o ponto critico é o fim de um imposto de competéncia municipal. O
projeto propde que o ISS seja unificado ao ICMS estadual. Caberia aos estados arrecadar o
tributo e repassar uma parcela fixa aos seus municipios. O problema é que, hoje, 0 ISS é
considerado um imposto mais moderno, com maior capacidade de arrecadacio que o ICMS.
Assim, as prefeituras acabariam trocando um tributo melhor por um pior. Dessa diferenca,
surgiriam as perdas, de acordo com o estudo dos economistas José Roberto Afonso e Kléber
Castro, que prepararam dados para a FNP.

Nesse caso, ha espaco para negociacio, pois o relatério da proposta, apresentado nesta
semana pelo senador Roberto Rocha (PSDB-MA), separou o processo de unificacio de
impostos federais da fusiao entre ICMS e ISS. O imposto s6 comecaria a valer apds um projeto
de lei complementar quere presente um terco dos estados e municipios.



O texto da Camara preserva a autonomia dos municipios, mas preocupa por prever a troca de
local onde o imposto é recolhido. Hoje, o ISS é cobrado na cidade onde o servico é prestado.
Ja o IBS seria pago onde o produto ou servico for consumido.

Na pratica, isso afetaria cidades de maior porte. Na estimativa da FNP, as cidades com mais
de 2,5 milhoes de habitantes registrariam perdas de R$ 13,2 bilhdes por ano. Municipios com
populacio abaixo de 10 mil pessoas veriam a arrecadacio crescer em R$ 2 bilhdes.

Na avaliacdo de Kléber Castro, embora possa indicar uma melhor alocagdo de recursos, essa
redistribuicdo pode causar distor¢ao na economia. O arranjo poderia fazer com que o
dinheiro seja destinado para onde ha menos necessidade de gastos ptblicos.

— O fato de uma cidade grande ser rica em termo de Orcamento se reflete por ela te ruma
demanda por recursos muito elevada. Sao Paulo tem uma demanda por servicos de educacao,
satde e transporte fora de comparac¢ao com qualquer outra cidade do Brasil — afirma o
especialista.

Esse debate est4 no radar de parlamentares e técnicos, que consideram que a disputa politica
por mais dinheiro sera um ponto importante na discussao da reforma tributaria. Autor do
estudo que inspirou o projeto em anélise pelos deputados, o economista Bernard Appy afirma
que sera necessario chegar a um acordo para mitigar perdas dos municipios. O tema foi alvo
de audiéncia ptiblica na Camara semana passada.

— Na questao federativa, o que parece ser hoje o maior problema é a questao dos municipios
de maior porte. Isso esta claramente no radar do relator na Comissao Especial e
provavelmente vai se buscar alguma solucdo —afirma o economista.

Appy pondera, no entanto, que a exclusao do ISS da reforma nao seria a solucdo ideal. O
economista defende que qualquer simulac¢ao leve em conta os efeitos positivos que uma
simplificacdo tributaria traria, inclusive aumento da arrecadacao.

— Nao faz sentido discutir um IVA com base restrita. Entendemos a preocupacio, isso tem
que ser considerado pela Comissdo Especial, mas manter o ISS, para mim, do ponto de vista
técnico, ndo é uma opcao. Descaracterizaria completamente o objetivo da PEC.
SIMPLIFICACAO TRIBUTARIA

Na avaliacdo do advogado tributarista Heleno Torres, professor da USP, os municipios tém
mais a perder do que a ganhar com as propostas apresentadas até agora.

— Os municipios precisam ficar muito atentos sobre os efeitos das propostas. Eles podem
estar numa rota equivocada, pois os estados estdo loucos para tributar servicos — diz o
especialista, que teme aumento na sonegacao, ja que as

cidades onde os servicos sdo prestados perderiam capacidade de controlara cobranca.

O presidente do Senado, Davi Alcolumbre (DEM-AP), afirmou ontem que a reforma
tributaria é necessaria para simplificara cobranca de impostos. Ele voltou a defender que
Senado, Camara e governo cheguem a um consenso sobre um Ginico projeto.

— E para ser uma reforma para simplificar avidados empreendedores brasileiros. Quem falar
que a reforma tributaria vai reduzir imposto esté faltando coma verdade. A gente precisa
simplificar, porque vais era mola propulsora para novos investimentos — disse Alcolumbre
no agora, Brasil ?”, organizado pelos jornais O GLOBO e Valor Econ6mico, com patrocinio da
Confederacao Nacional do Comércio (CNC).

“Os municipios precisam ficar muito atentos aos efeitos das propostas. Eles podem estar
numa rota equivocada, pois os estados estdo loucos para tributar servicos” _ Heleno Torres
Advogado tributarista
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Tasso mantém gratificacoes na
aposentadoria de servidores

Tasso cede a presséo e garante beneficio, que deve ser estendido a
estados. Governo calcula impacto para tentar derrubar mudancga

Relatério. O senador Tasso Jereissati alega que medida é relevante para servidores e nio afeta
ganho fiscal da reforma

Relator da reforma da Previdéncia no Senado, Tasso Jereissati retirou do texto proposta que
mudava regras de calculo de vantagens.

Apesar de ter rejeitado 76 emendas para modificara reformada Previdéncia, o relator da
reformada Previdéncia no Senado, Tasso Jereissati (PSDB-CE), cedeu ao lobby de categorias
de funcionarios publicos e retirou do texto dispositivo que trata da incorporacgao de
gratificacoes (desempenho, produtividade e especializagdo por cursos realizados) na
aposentadoria. A proposta enviada pelo governo e aprovada na Cimara dos Deputados
mudava are grade cilculo dessas vantagens, que passariam a ser computadas com base na
média dos anos em que elas foram recebidas pelo servidor e nao na sua integralidade, como
atualmente.

Hoje, ha casos de servidores que sdo promovidos ou fazem especializa¢des no fim da carreira
para incorporar os adicionais e aumentar o valor da aposentadoria. Era isso que o governo
buscava evitar com a mudanca de regra, que foi retirada por Tasso.

Na ultima versado do relatério, apresentada ontem a Comissao de Constituicdo e Justica
(CCJ), Tasso informou que pretende incluir o beneficio das gratificacdes na chamada PEC
paralela (Proposta de Emenda a Constituicao), que inclui estados e municipios na reforma e
ainda vai tramitar no Congresso. Com isso, todos os servidores —federais, estaduais e
municipais —continuariam podendo incorporar as vantagens variaveis no calculo da
aposentadoria, ainda que elas tenham sido concedidas s6 nos tltimos anos.

No parecer, Tasso alegou que o efeito da medida sera nulo no ganho fiscal da reforma, de R$
876,7 bilhdes em dez anos. Mas integrantes da equipe econdémica avaliam que a modificacdo



terd impacto para a Unido e pretendem apresentar estimativas até terca-feira par atentar
revertera decisao.

RETOMADA DA CAPITALIZACAO

O relator também alterou a redacio do trecho que trata da criacdo de uma aliquota de
contribuicio mais baixa para trabalhadores informais. Ele substituiu “os que se encontram
em situacdo de informalidade” por “trabalhadores de baixa renda”.

Em palestra no Rio, o secretario de Previdéncia do Ministério da Economia, Leonardo Rolim,
afirmou que o governo retomara “em breve” a proposta de implementar o regi mede
capitalizacdo — no qual o trabalhador contribui para a prépria aposentadoria:

— A reforma da Previdéncia é fundamental para o Brasil, mas nio resolve o problema
previdencidrio como um todo. Para o nosso sistema ser de fato sustentavel no longo prazo e
sinalizar para as futuras geracoes que ele é viavel, precisaremos, em algum momento,
implementar uma camada de capitalizacdo. Os modelos escandinavos sdo um bom modelo.
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A POLITICA LEVADA A SERIO

Mailson defende PEC de Baleia Rossi e introducao de IVA na reforma
tributaria

O ex-ministro da Fazenda Mailson da Nobrega criticou nesta quinta-feira, 19, a proposta de criar um
tributo sobre movimentagdes financeiras na reforma tributaria. O ex-ministro defendeu em palestra a
reforma inserida na proposta de emenda constitucional (PEC) 45, proposta na Camara pelo deputado
federal Baleia Rossi (MDB-SP), que cria um imposto sobre valor agregado (IVA) nacional.
“Imposto tnico (sobre transagdes financeiras) encanta quem nao entende nada”, afirmou Mailson,
em palestra durante uma mesa sobre reforma tributaria no Forum Nacional, organizado pelo
economista Raul Velloso, no Rio. Para o ex-ministro, “seria uma catastrofe” introduzir um tributo
sobre transag¢des financeiras para concentrar a maior parte da arrecadagdo. Entre os problemas,
Mailson destacou a cumulatividade, pois esse tipo de tributo formaria um “cascatio”, que pioraria a
eficiéncia da economia nacional. “Por que nenhum pais desenvolvido, dotado de centros
universitarios de alta qualidade, ninguém pensou nessa ideia?”, questionou Mailson, para em
seguida lembrar que uma proposta nesse sentido, feita nos anos 1980, nos Estados Unidos, foi
derrubada por um “parecer arrasador” do Fed. Idealizada por Bernard Appy, a reforma da PEC 45
cria o Imposto sobre Operagdes com Bens e Servigos (IBS), substituindo trés tributos federais (IPI,
PIS e Cofins), o ICMS, que é estadual, e o ISS, municipal. Mailson defendeu a criagdo de um IVA
como forma de melhorar a eficiéncia e a competitividade da economia, ampliando o potencial de
crescimento. Segundo o ex-ministro, reforma semelhante feita pela India em 2017 ampliou o
potencial de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2 pontos porcentuais e algo semelhante
poderia ocorrer no Brasil.

Estaddo
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Receita ja apreendeu mais de R$ 23 mi em produtos

Mercadoria de origem estrangeira sem nota fiscal é o principal foco das apreensdes. E entre os mais apreendidos estdo os cigarros e as bebidas

LICIOFERREIRA
REPORTER

€ janeiro até agos-
to deste ano,a Re-
ceita Federal, na
Bahia, apreendeu
em mercadorias
descaminhadas
mais de R$23 milhdes. Ano
passado, no mesmo perio-
do, o valor superou a R$54
milhdes."Agora, em 2019
foram exatos RS

gues a Policia Federal, as
mercadorias improprias
para consumo, por falta de
certificagdo dos orgdos
anuentes ou por serem proi-
bidas de importar ou expor-
tar, (exemplos: brinquedo —
Inmetro; bateria de celular
— Anatel; cigarros estran-
geirog) sdo destruidas™. O
auditor-fiscal informa ainda
que mercadorias outras,
como equipamentos, ele-
troeletronicos, bebidas,
que sdo propnas para uso

23.357.717,84, enq

e

que ano passado, o valor-
foi de RS 54.731.691,82". A
informagéo & do auditor-fis-
cal da Receita Federal do
Brasil, Marconi de Andrade
Souza, que acrescenta:
"Recentemente foram feitas
apreensées de 35 tonela-
das de carga, no Porto de
Salvador; de 847 quilos de
cocaina; e mais de 12 ar-
mas de fogo (pistolas), na
cidade de Feira de Santa-
na“.

Marceni de Andrade
Souza informou, também,
que, diariamente sdo feltas
apreensé‘)es de eletroeletrd-
nicos (partes e pegas), brin-

pode ser a doa;ao incor-
poragéo ou leildo.

DOACAO

Em junho de 2017, a
Inspetoria da Receita Fede-
ral do Aeroporto Internacio-
nal de Salvador apreendeu,
aproximadamente, quatro
toneladas de mercadorias
provenientes de Miami im-
portadas irregularmente.
Dentre os bens apreendi-
dos, estavam equipamen-
tos médicos de alto valor,
além de componentes ele-
trénicos, computadores,
smanphunes de ditima ge-
ragao vinhos finos, suple-

quedos, 6culos,
“Todas as cargas de origem
estrangeira, sem prova de
terem sido imporiadas re-
gularmente (mercadorias
descaminhadas - circulan-
do no pais sem o devido pa-
gamento dos tributos) sdo
apreendidas_E entre os pro-
dutos mais apreendidos
estdo os cigarros e as be-
bidas”®, esclarece.

O auditor-fiscal da Re-
ceita Federal do Brasil in-
formou que as mercadori-
as falsificadas - comprova-
das mediante laudo do re-
presentante da marca -s3o
totaimente destruldas “As
drogas e armas sdo entre-

€s, cos-
méticos, relégios de grifes
famosas, roupas, oculos de
sol, equnpamentos de pes-
ca € pegas automotivas.
No mesmo ano em que
a apreensdo ocorreu, a As-
socna;aa das Obras Soci-
ais de Irm3 Dulce (OSID) ini-
clou um processo de ampli-
agéo do Servico de Oftalmo-
logia e decidiu implantar
uma residéncia médica nes-
sa area.As vagas foram
abertas, e os candidatos fi-
zeram as provas, mas nao
havia equipamentos, ape-
nas a expectativa de uma
doagao que sena feita por
uma organizagéo filantropi-

FISCALIZAGAO

Muitos dos produtos apr

, como equ itos , sdo doados

ca, mas que ndo se concre-
tizou. Na semana em que
os residentes chegaram ao
hospital, a OSID recebeu da
Receita Federal 18 equipa-
mentos oftalmoldgicos ava-
liados em aproximadamen-
te RS 400 mil. Outros nove
equipamentos oftalmolégi-
cos, também apreendidos
naguela carga de quatro to-
neladas e avaliados em RS
320 mil, foram doados para
o Instituto de Cegos da
Bahia.

FRENTES

“A fiscalizag@o pela Re-
ceita Federal do Brasil, na
Babhia, € feita em trés fren-
tes: no pre-despacho an-
tes da Declara;ao de Im-
portagdo, que é feito com
o controle sobre todas as
cargas que chegam ao
pais; no despacho de Im-
portacdo, quando o impor-
tador registra a Declaragao
de Importagdo;no pds-des-
pacho que € realizado no
comércio, nas transporta-
doras, nas ruas, estradas,
nas empresas (sempre
onde tem circulagéo ou ven-
da de mercadorias de ori-
gem estrangeira)”, explica
Marconi Andrade de Souza.

E o auditor-fiscal acres-
centa: “Para cumprir suas
tarefas a Receita Federal
busca otimizar 0s recursos
humanes com a utilizacéo
de critérios inteligentes de
selecdo, baseado na anali-
se de risco, pesquisa e se-
legdo, utilizagdo de tecno-
logias disponiveis (ex.
Scanner de conteineres,
gerando imagens que sac
analisadas e interpretadas
pela RF) aumentando a
percepgac de risco e acer-
to nas escolhas do que &
fiscalizado e vistoriado”, fi-
naliza.
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Quadrilha que aplicava golpe no INSS € desarticulada

Nove pessoas foram presas, entre elas 1dosos e deficientes que atnavam como “dublés

RAYLLANNALIMA
REPORTER

ma quadrilha que
fraudava beneficiog
da Previdéncia Soci-
al foi desarticulada
nessa quinta-feira
{19) em uma opera-
Eau conjunta enfre a Policia
ederal e o Ministerio da
Ecocnomia. Nove pessoas fo-
ram presas, entre elas ido-
=03 e deficientes que utiliza-
wvam documentos falsos para
conseguir a assisténcia fi-
nanceira liberada pelo gover-
no federal. Mais de 100 be-
neficios foram fraudados, pro-
vocando um rombo aos co-
fres plblicos que ultrapassa
a casa dos RS 4 mihoes.
Detalhes scbre o ezque-
ma criminosos formado por
estelionatarios foram divulga-
dos em coletiva & imprensa,
realizada na sede da Supe-
rintendencia Regional da
Policia Federal na Bahia.
Para a operagéo, intitulada
de Lama Preta, foram expe-
dides 23 mandados judiciais,
zendo 12 de prizdo preventi-
va e 11 de busca e apreen-
s#0 em Salvador e outras ci-
dades da regido metropolita-
na, come Laurc de Freitas,
Camacar e Dias D'avila.
Coordenador geral da
Secretaria Especial de Pre-
wvidencia e Trabalho do Minis-
teirio da Economia, Marcelo
Henrique de Avila contou
comg foi poszivel chegar aos
criminosos. Segundo ele,
varios assegurados pelo Ins-
tituto Macional do Seguro
Social (INSS) finham ¢ mes-
mo enderego, em Camacgari.
A eqguipe achou suspe o e
iniciou a investigagdo.
‘Temaos um nucleo de in-

BALANCO

teligéncia que fica monitoran-
do permanentemente as
ocomréncias de fraude. Havi-
am varios beneficios no mes-
mo enderego. Beneficios as-
sistenciais o idoso e aos
portadores de deficiéncia.
Iss0 nos chamou a atengdo.
E, aoc analisarmos a amos-
tragem desses beneficios,
identificamos que havia evi-
déncias de uhllzaq.an de do-
cumentagéo falsas®, disse.
Segundo ele, ndo foram
identificadas participagc’)es
de servidores.

De acordo com o titular da
Cielegacia de Crimes Praviden-
ciarios (Deleprev), Marcelo
Siqueira, dos 12 mandados de
pr|san 9 foram cumpridos -
trés dos eriminosos seguem
foragidos. Todos os presos na

c
Os resultados da Operagdo Lama Preta foram divulgados pela PF na manha de ontem

cperagau tinham passagem
pela policia por estelionato.
Uma mulher integrante do gru-
po, inclusive, foi presa quatro
VEZEES N0 ano passado.

O grupo criminoso criava
documentagdes falsas de
assegurados ficticics e con-
vocavam idosos & pessoas
com deficiéncia para receber
o beneficio, segundo informa-
¢des do delegado Sigueira.

“Hoje conseguimoes des-
laratar esse grupo, que & for-
mado basicamente por este-
lionatarios com ampla passa-
gem policial. Ao longo da ope-
ragdo, vimos gue eles atua-
vam em outras frentes, em
fraudes bancarias, emprésti-
mog, lojas de departamento,
tudo gue eles pudessem an-
gariar com a fraude. Um dos

Fistin: Rosnildo de Jesus

beneficios fraudados era o
da Prestagdo Continuada,
que € pago para pessoas
com mais de 65 anos de ida-
de, em condigdo de vulnera-
hilidade social. Entdo, eles
precisavam de pesscas ido-
585 para sacar esse benefi-
cio, e esses individuos eram
recrutades para que a frau-
de tivesse verossimilhanga”,
detalhou o delegado.
Segundo a PF, os envol-
vidos responderio por diver-
208 crimes, dentre eles in-
tegrar crganizaco crimino-
sa, estelicnato previdenci-
airio, use de documento fal-
=0, falsidade idecloigica e fal-
sificagio de documento pl-
blico, com penas que, 8e so-
madas, podem chegar a
mais de 20 anos de prisfo.

" cerca de 100 beneficios foram fraudados, um prejuizo de RS 4 m1

EQUIPAMENTO

Nova Central de Regulacdo
serd entregue até dezembro

O secretario da Salde do
Estado, Fabio Vilas-Boas,
vistoriou ontem (19) as obras
da Cenfral Integrada de Co-
mando e Controle da Salde
do Estado da Bahia. O equi-
pamento esta em fase de
acabamento e 2era entregue
pelo Govemnador Rui Costa
ate o final de 2019. O edifi-
cio, que abrigara a nova sede
da Ceniral Estadual de Regu-
lagéo, incluira também a cen-
tral de inteligéncia da =alde,
que ira monitorar e acompa-
nhar todas az unidades, afra-
ves de indicadores de desem-
penho da rede.

A central esta sendo
construida ao lade da sede
da Secretaria da Salde do
Estado, no centro Adminis-
trativo, conta com investimen-
to superior a RS 7,7 milhdes.

580 trés pavimentos em
mais de 2,2 mil mefros qua-
drades. O empreendimento &
financiado pelo Programa de
Fortalecimento do Sistema
Unico de Salde na Regido
Metropolitana de Salvador
(PROSUS) com recursos do
Banco Interamericano de
Desenvolvimento.

De acordo com Fabio
‘Vilas-Boas, o novo Centro,
garantlra um salto na eficién-
cia da gestio em salds.
“Sera um centro modemo,
gerando informagdes e da’
dos para que pessamos fa-
zer um melhor gerenciamento
dos recursos. Agui os 417
municipics estario interliga-
dos através da Central de Re-
gulagdo para oferecimento
de uma melhor assisténcia®,
explicou o Secretario.

O secretaric da Salde, Fébio Vilas-Boas, vistoriou as obras
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Inadimpléncia cresce 2% em
agosto, dizem CNDL/SPC Brasil

VALOR OMLINE

numero de consu-

midores
inadimplentes cres-
ceu 2% em agosto,
em relacdo a um
ano antes, mesmo
percentual verificado em ju-
lho, no mesmo tipo de com-
paracdo, segundo dados
apurados pela Confederacao
Macional de Dirigentes Lojis-
tas (CNDL) e pelo Servico de
Prote¢cdo ao Crédito (SPC
Brasil).

Na avaliacdo do SPC
Brasil, embora o ndmero de
consumidores com nome
sujo continue subindo no
calculo interanual, o ritmo
ainda é de desaceleracdo da
inadimpléncia, ja que, em
agosto de 2018, esse avan-
co havia sido de 3,6% con-
tra um ano antes.

Com exce¢do de Janei-
ro, todos os meses de 2019

registraram crescimenio de
inadimpléncia inferior ao re-
gistrado um ano antes, ten-
do chegado a 6% em novem-
bro do ano passado, segun-
do dados das duas entida-
des.

Na comparacdo com ju-
lho de 2019, o ndmero de
inadimplentes caiu 0,7%,
mesmo percentual de agos-
to de 2018. A pesquisa nao
realiza ajuste sazonal, que
permitiria expurgar os efei-
tos tipicos de um més na
comparacdo com outro den-
tro do mesmo ano.

O volume de dividas
apresentou queda de 0,83%
em agosto, contra um ano
antes, vindo de baixa de
0,46% em julho, na mesma
base de comparacdo. Em
agosto, o volume total de
dividas caiu 1% contra igual
més de 2018, apds recuo de
0,32% em julho em relagdo
a 12 meses antes.

Fara o presidente do
SPC Brasil, Roque
Pellizzaro Junior, o cenario
econdmico nao tem favore-
cido a reducdo da
inadimpléncia, muito embo-
ra o crescimento do namero
de pessoas com contas em
atraso acontega de forma
moderada.

“Ha uma frustracdo
quanto a retomada da eco-
nomia e os reflexos positi-
vos na vida do consumidor.
Com o desemprego elevado
e 0 achatamento da renda,
a capacidade de pagamen-
to das familias ainda nao
voltou a pleno vapor. A ex-
pectativa & de que a
inadimpléncia comece a re-
cuar a partir de 20207, diz o
executivo.

Somando todas as pen-
déncias, cada consumidor
inadimplente deve, em mé-
dia, R$ 3.277,74, sequndo o
SPC Brasil e a CNDL.
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GAS NATURAL

Consumo cai 10,9% em julho

ESTADAO CONTEUDO
Sao Paulo

O consumo de gas natural
chegou a 65,44 milhdes de
metros cubicos por dia em
julho, o que corresponde a
uma queda de 10,9% ante o
mesmo més do ano passado,
segundolevantamento feito
pela Associacao Brasileira
das Empresas Distribuido-
ras de Gas Canalizado (Abe-
gas). A classe industrial
apresentou queda de 4,8%
no consumo, na compara-
¢aoanual, para 27,8 milhoes
de metros cubicos/dia.

"A queda em relacao aos
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numeros do ano passado
também sinaliza uma desa-
celeracao da atividade eco-
nomica e industrial. Embora
o consumo industrial tenha
ficado estavel em relacao a
junho, com alta de apenas
0,37%, na comparacao com
julhode 2018 a retracio éde
4,8%", declarou o presidente
executivoda Abegas, Augus-
to Salomon.

O executivo destacou que
numeros do consumo total
de gas natural sao impac-
tados pelo despacho terme-
létrico definido pelo Opera-
dor Nacional do Sistema Elé-
trico(ONS), reflexo diretode

questoes hidrologicas.

Em julho, o volume de gas
natural destinado a geracao
de energia elétrica somou
25,4 milhdes de metros cu-
bicos, montante 17,9% menor

“Queda sinaliza
desaceleracgao
da atividade
economica e

industrial”

AUGUSTO SALOMON, presidente
executivo da Abegis

cadode Gas'e pelaassinatura
do TCC entre Petrobras e o
Conselho Administrativo de
Defesa Economica (Cade) pa-
ra criar politicas que am-
pliemainfraestruturaessen-
cial dosetor, interiorizandoa
malha de gasodutos”, acres-
centou Salomon.

O aumento da malha de
gasodutos permitira que o
gas natural alcance mais mu-
nicipios, levando desenvolvi-
mento economico e bem-es-
tar social a diversas regioes
do Pais ao atrair investimen-
tos em novas industrias, co-
mércios e atividades ligadas
a0 uso do gas natural, diz.

que o verificado no mesmo
periodo do ano passado, mas
62,1% acimado verificado em
junho, 0 que também in-
fluenciou na alta de 18,1% do
consumo total, na compara-
Cao com 0 més anterior.
Ainda segundo a Abegas,
em julho, o nimero de uni-
dades consumidoras de gas
natural chegou a 358 mi-
Ihoes de unidades consumi-
doras nas industrias, comér-
cios e residéncias, postos de
combustiveis, entre outros
pontos de consumo. "E im-
portante que o Pais aproveite
a janela de oportunidade da-
dapelo programa ‘Novo Mer-
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Reducao maior da taxa basica vai

acelerar queda de gasto
financeiro

Despesas financeiras, que totalizaram 5,12% do PIB nos 12

meses até julho, tendem a cair com mais forca

Por Sergio Lamucci — De Sdo Paulo
20/09/2019 05h00 - Atualizado ha 6 horas

Trajetoria de queda
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A perspectiva de queda mais acentuada da taxa Selic vai
contribuir para reduzir adicionalmente os gastos com juros
do setor publico, conta que tende a cair abaixo de 5% do
PIB neste ano. No acumulado em 12 meses até julho, as
despesas financeiras ficaram em 5,12% do PIB, depois de
bater em quase 9% do PIB em janeiro de 2016 nessa base
de comparacao. Na reunido de quarta-feira, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) cortou os juros basicos de 6%
para 5,5% ao ano e, segundo varios analistas, indicou que
pode baixar a Selic para 4,75% ou 4,5% até o fim do ano.

Em ndimeros absolutos, os gastos com juros nos 12 meses
até julho totalizaram R$ 359,1 bilhdes, um valor ainda muito
elevado, mas um terco menor que os R$ 540 bilhdes
registrados até o comec¢o de 2016. Além da possibilidade de
quedas maiores da Selic nos préximos meses, cresce a
avaliacao de que a taxa ficara em niveis baixos por bastante
tempo, uma combinacao que tende a acelerar a reducao
das despesas financeiras do setor publico consolidado,
conjunto que reune Uniao, Estados, municipios e estatais,
com excecao de Eletrobras e Petrobras. A contencao do
gasto e do crédito publicos abre espaco para juros menores
de modo sustentado.

https://valor.globo.com/brasil/noticia/2019/09/20/reducao-maior-da-taxa-basica-vai-acelerar-queda-de-gasto-financeiro.ghtml 2/11
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Depois do encontro do Copom na quarta-feira, o
economista-chefe do Banco Safra, Carlos Kawall, revisou a
Sua expectativa para a trajetdria da Selic. Antes, ele
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esperava que a taxa terminaria 2019 em 5% ao ano, nivel
em que permaneceria até o fim de 2020. Agora, ele estima
que a taxa caira para 4,75% até fim deste ano, apostando
num corte adicional de 0,25 ponto percentual em janeiro,
para 4,5%. A Selic ficaria entdo estacionada ai até o fim de
2020.

Com juros mais baixos, a reducao dos gastos com juros
deve se acelerar, diz ele. O Safra estimava que as despesas
financeiras do setor publico ficariam em 4,7% do PIB neste
ano e em 3,8% do PIB no ano que vem, num cenario de
Selic em 5% no fim de 2019 e no fim de 2020. Com uma
taxa basica menor, é possivel que as despesas financeiras
sejam um pouco mais baixas do que isso. Kawall observa
que a variacao de 1 ponto percentual da Selic, se mantida
por 12 meses, tem um impacto de 0,43 ponto do PIB na
divida bruta, o equivalente a R$ 30,4 bilhdes, segundo o BC.
No caso da divida liquida, o efeito é de 0,45 ponto do PIB,
ou R$ 31,6 bilhdes.

Da série iniciada em 2002, o menor volume de gasto com
juros em 12 meses foi o de junho de 2013, quando as
despesas ficaram em 4,36% do PIB. O nivel mais alto nessa
base de comparacao, por sua vez, foi atingido em agosto de
2003, quando chegou a 9,46% do PIB.
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Analista de finangas publicas da Tendéncias Consultoria
Integrada, Fabio Klein também vé gastos menores com
juros daqui para frente, destacando que parte expressiva
da divida publica é corrigida pela Selic. No caso do
endividamento bruto, a taxa basica tinha em julho um peso
de 51,2% como indexador; no caso da divida liquida, de
74,6%, segundo numeros do BC.

No cenario com Selic a 5% no fim deste ano e no fim do ano
que vem, ele projetava dispéndios financeiros de 4,77% do
PIB em 2019 e de 4,45% do PIB em 2020. Se os juros
efetivamente cairem abaixo de 5%, os gastos poderao ser
menores do que os dessas proje¢des. No entanto, como é
possivel que os juros tenham que subir em 2021, Klein nao
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acredita que as despesas financeiras caiam abaixo de 4% do
PIB nesse horizonte.

Um ponto fundamental é que os juros mais baixos
melhoram a dinamica da divida, como destaca Kawall, ex-
secretario do Tesouro. Com uma carga menor de despesas
financeiras, diminui o esforco fiscal necessario para
estancar a alta do endividamento como propor¢ao do PIB.
“Hoje, o superavit primario que estabiliza a divida bruta
parece estar proximo de 0,5% do PIB", diz Kawall,
lembrando que esse numero ja esteve na casa de 2% a 2,5%
do PIB. Para ele, com um crescimento do PIB de 2% e um
juro nominal de longo prazo de 6,5%, o superavit de 0,4% a
0,5% do PIB deve se suficiente para interromper a escalada
da divida bruta, que ficou em 79% do PIB em julho, um nivel
elevado - no fim de 2013, estava em 51,5% do PIB.
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Juro baixo poe foco nos riscos a
estabilidade financeira

Para economistas, nao ha bolhas, mas cabe monitorar

Por Alex Ribeiro — De Sao Paulo

20/09/2019 05h00 - Atualizado ha 6 horas
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Arminio Fraga, ex-presidente do BC: é cedo para falar em riscos, mas cabe monitorar
alavancagem no sistema — Foto: Leo Pinheiro/Valor

A queda dos juros a niveis ainda mais baixos - e a
perspectiva de manutenc¢ao desse ambiente por um
periodo prolongado de tempo - devera exigir vigilancia
redobrada do Banco Central e outros reguladores do
sistema financeiro para evitar o surgimento de eventuais
bolhas.

Por enquanto, os riscos sao contidos, afirmam economistas,
com o crescimento ainda incipiente do mercado de crédito
bancario e a auséncia de sinais palpaveis de inflacao de
ativos. A experiéncia internacional mostra, porém, que
periodos prolongados de juros baixos podem levar o
sistema a tomar riscos excessivos.

PUBLICIDADE
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No Brasil, ja esta em curso um movimento de migracao,
para ativos mais arriscados, de recursos aplicados em
bancos e em titulos publicos, cujos rendimentos cairam
desde que os juros basicos chegaram a minima historica,
em fins de 2017. Boa parte dos recursos foi para
plataformas de investimentos, em busca de retornos mais

altos.

O ex-presidente do Banco Central Arminio Fraga diz que é
cedo para falar em riscos latentes para estabilidade
financeira. “Mas cabe monitorar, com foco em alavancagem
no sistema e produtos pouco transparentes”, afirma ele.
“Imagino que eles estejam de olho, dado o tamanho da
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queda dos juros e os sinais preliminares de que o dinheiro
parece estar queimando nas maos de muitos.”

“Hoje, no Brasil, provavelmente a Selic que leva a inflagcao
para a meta também gera um bom apetite por
diversificacao de riscos, e alocagbes mais agressivas”, diz o
economista-chefe do Itad Unibanco, Mario Mesquita, que
como diretor de Politica Econémica do BC ajudou a montar
a resposta do Brasil a crise financeira mundial de 2008. “Por
ora, nao parece ter bolhas, mas a persistir esse quadro de
juros baixos - e pode persistir - 0 risco de bolhas pode
aparecer.”

Anteontem, o Banco Central cortou os juros basicos da
economia de 6% ao ano para 5,5% ao ano, e ganha forca a
aposta no mercado de queda abaixo de 5% até o fim do
ano. A taxa basica comecaria a subir novamente apenas em
2021, segundo preveem analistas econémicos.

Os juros mais baixos nao sao a unica forca que empurra o
mercado para a maior tomada de riscos. O Banco Central ja
anunciou que pretende fazer uma reducao significativa dos
depdsitos compulsorios dos bancos, que alguns analistas
calculam que possa injetar R$ 200 bilhdes na economia nos
préximos dois anos.
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Paralelamente, promove uma agenda de
desregulamentacao financeira, reduzindo o crédito
direcionado e ampliando o livre. Uma das medidas mais
significativas é a permissao para os bancos realizarem
empréstimos com prestacdes corrigidas pela inflagao. O BC
tem planos, ainda, de aprofundar a liberalizacao cambial,
caminhando para a conversibilidade da moeda. Os bancos,
ao mesmo tempo, vém sofrendo uma maior pressao
competitiva das empresas de tecnologia financeira, as
fintechs, com potencial de estimular a maior tomada de
risco para manter os niveis de rentabilidade dos negacios.

Sao riscos que estao no horizonte de médio e longo prazo,
mas a realidade mais imediata € um mercado ainda pouco
aquecido - sobretudo no setor bancario, que tem potencial
de causar estragos mais devastadores nas crises
financeiras, devido ao seus niveis de alavancagem.

O indicador mais abrangente do grau de aquecimento do
setor é o chamado hiato do crédito, que mostra se a
expansao dos financiamentos da economia esta ocorrendo
acima ou abaixo de sua tendéncia de longo prazo. Hoje, o
hiato do crédito é negativo em um pouco mais do que 4%
do Produto Interno Bruto (PIB), pelos calculos do BC. Em
uma medida compilada pelo BIS (Banco de Compensacgdes
Internacionais, na sigla em inglés), esta negativo em 1,5% do
PIB.
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Esse é um dos dados mais importantes - mas nao o unico -
nas decisdes de bancos centrais de exigir que os bancos
reforcem o seu colchao de capital nos ciclos de expansao de
crédito para absorver eventuais perdas quando os ventos
mudam de lado. Com hiatos negativos de até 2% do PIB, em
geral os reguladores nao exigem mais capital dos bancos.

A abertura dos dados do hiato do crédito, porém, mostra
realidades diferentes para o mercado bancario (negativo
em mais de 6% do PIB, no dado do BC) e do mercado de
capitais, que esta positivo em cerca de 2% do PIB, o que
significa um maior grau de aquecimento. As capta¢des com
papéis privados, como debéntures e titulos securitizados,
cresceram 33% nos 12 meses até julho.

Sao varios os exemplos no mundo de desequilibrios
causados pelos juros baixos, como a crise da Nasdaq, na
década de 1990, e a do subprime, em 2008. Mas um
economista com experiéncia no BC e no mercado financeiro
argumenta que ha diferencas entre uma queda sustentada
de juros, como a que ocorre no Brasil, e juros artificialmente
baixos que levaram a periodos de “exuberancia irracional”.

O Brasil, com as reformas fiscais, estaria dando mais um
pPasso na convergéncia para taxas de juros estruturais mais
“normais” pelos padrdes internacionais, que leva a
alocagdes mais “normais” das carteiras, em contraposicao
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aos juros em patamares anormalmente altos. Isso significa
um peso maior em instrumentos de mercados de capitais,
contendo mais risco privado em vez de soberano, conexao
mais direta com o setor real da economia e prazos mais
longos.

No caso dos titulos privados, apesar da alta de 33% em 12
meses, 0 estoque dessas operagdes no mercado &
relativamente pequeno, de pouco mais de 10% do PIB. Com
uma base tdo pequena, haveria espaco para crescer.

Juros estruturalmente mais baixos também levam,
naturalmente, a uma elevacao dos precos dos ativos reais
sem que isso se configure uma bolha. O preco de um ativo
deve corresponder ao valor presente, descontado de seu
fluxo esperado de renda. Assim, a queda da taxa de juros
pela qual se calcula esse valor presente descontado
naturalmente eleva o preco. Atualmente, porém, precos de
ativos que sao monitorados de perto por 6rgaos
reguladores, como imdveis, crescem abaixo da taxa de
inflacao.

O professor de financas da Cornell University, Murillo
Campello, diz que o risco de bolhas financeiras causadas
por fluxos de capitais estrangeiros sao limitados. “O Brasil é
dessincronizado da economia mundial”, afirma ele. “Faz
parte da estratégia de diversificacao de carteira de
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investidores, na categoria de emergentes, e nao uma tese
mais forte de investimento.” Os juros baixos dentro do pais
tém levado a um fluxo de saida de capitais estrangeiros do
Brasil.

Ele reconhece que, potencialmente, a movimentacdo de
capital doméstico poderia alimentar a inflacao dos precos
de alguns ativos - mas, nesse caso, o motor relevante nao é
apenas os juros baixos, mas também o grau de incerteza
mais geral na economia.

Uma estudiosa de economia bancaria diz que a queda dos
juros nao devera levar a uma fragilidade das instituicdes
financeiras. Ao contrario da sabedoria convencional, os
bancos lucram mais quando os juros baixam, pois crescem
os volumes emprestados.

A pressao competitiva das fintechs, por outro lado, tende a
ser contrabalancada por duas forcas. Primeiro, no Brasil o
processo tem sido liderado pelo BC, ao contrario do que
correu na Australia e Reino Unido, o que significa que por
aqui havera uma calibragem mais cuidadosa entre objetivos
de competicao e estabilidade financeira.

Segundo: os bancos brasileiros detém a expertise do
crédito e investiram muito para medir os riscos, algo que
ainda vai ser aprendido ao longo do tempo pelas fintechs.
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Ha, ainda, uma tendéncia naturalmente mais conservadora
das instituicbes privadas na tomada de riscos.

Uma fonte potencial de estresse dos juros baixos é por
meio da taxa de cambio, afirma um outro economista. As
taxas nas minimas histéricas provocam um fluxo de saida
de capitais, levando a desvalorizacao cambial.

Embora esse seja um movimento absolutamente justificado
pelo ambiente inflacionario domeéstico, os cortes mais
recentes da Selic deixam a taxa de cambio num ponto de
partida mais desfavoravel no caso de um choque externo.

Nesse caso, o aperto dos juros teria que ser mais forte para
manter a inflacdo na meta. Para esse economista, a
execuc¢ao da politica monetaria deveria ser mais cautelosa
para gerenciar 0s riscos externos num ambiente
internacional cheio de incerteza.
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Valor Financas

Dolar supera R$ 4,16 apos Copom
e Fed

A forte depreciacao do cambio levanta a discussao sobre
até que ponto o real pode continuar se desvalorizando sem
que isso afete a inflacao

Por Marcelo Osakabe — De Sao Paulo
20/09/2019 0500 - Atualizado ha 6 horas

O mercado de cambio voltou a sofrer os efeitos colaterais
dos juros baixos no Brasil. Com a perspectiva de que a taxa
Selic vai testar novas minimas historicas nos proximos
meses, 0s investidores viram menos prémio a ser
capturado no real e preferiram buscar a protecao do dolar,
num movimento que levou a cotacao acima de R$ 4,16,
sendo o destaque entre as divisas globais.

O movimento veio em resposta as sinaliza¢des, bastante
diferentes, dos bancos centrais do Brasil e dos Estados
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Unidos. A autoridade monetaria brasileira foi bem mais
agressiva em indicar o espaco para corte de juros, enquanto
o Federal Reserve dosou o tom sobre seus préximos
passos. Isso indica que o diferencial de juros entre os dois
paises ficara ainda mais comprimido - fator que joga contra
o real.

O délar comercial encerrou o dia em alta de 1,43%,
negociado a R$ 4,1623, o maior nivel desde 3 de setembro.
A valorizacao contra o real foi a maior do dia entre as 33
divisas mais liquidas do mundo, como também foi muito
mais intensa. O salto por aqui foi 0 maior desde 19 de
agosto, quando o ddlar subiu 1,58%.

A forte depreciacao do cambio levanta a discussao sobre
até que ponto o real pode continuar se desvalorizando sem
que isso afete a inflacdo e, com isso, represente alguma
restricao a inten¢ao do Copom de continuar cortando juros.

O economista-chefe da Garde, Daniel Weeks, pondera que
o repasse cambial do délar tem sido bastante timido, pelo
menos desde o ano passado. “Iniciamos 2018 com délar a
R$ 3,20 e encerramos a R$ 3,90. Ja a projec¢do de inflagao
comecou em 4% e encerrou em 3,55%, mesmo com a greve
dos caminhoneiros e outros eventos.”
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Em seus calculos, o modelo do BC permite inferir que ele vé
um repasse cambial de cerca de 5%. Isso significa que um
cambio perto de R$ 4,20 ja aproximaria a inflacao da meta,
ao menos no cenario hibrido divulgado no comunicado do
Copom na quarta-feira. “Eu comecaria a me preocupar com
um délar a R$ 4,30, R$ 4,40", diz.

O risco do délar alto, porém, pode ir além da inflacdo. E o
que alerta o economista Alberto Ramos, do Goldman Sachs.
Segundo o analista, um diferencial de juros cada vez menor
pode tornar a moeda brasileira ainda mais volatil e acabar
desancorando o cambio. Isso teria reflexos negativos nao
apenas para a inflagao, mas também para as condi¢des
financeiras domeésticas. “Caso as condi¢des
macroecondmicas se desestabilizem, a retomada do
crescimento pode ser atingida, exatamente o contrario do
que quer o BC.”

O economista nota que esse processo de desancoragem
pode comecar a dar sinais tao logo o real ultrapasse o nivel
dos R$ 4,20. Por outro lado, diz Ramos, existe a
possibilidade de a atual gestao do BC se mostrar mais
disposta a “disciplinar’ o mercado através de intervencdes
diretas. “Caso o real continue com desempenho muito
abaixo das demais emergentes, isso pode animar o BC a
entrar novamente no mercado”, afirma.
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Analise semelhante faz o economista-chefe para América
Latina do ING, Gustavo Rangel. Para ele, o Brasil ndo precisa
usar juros para limitar a desvalorizacdao de sua moeda, ao
contrario de outros emergentes, como 0 México. “Nao é
controverso dizer que o cambio a R$ 4,20 é muito
depreciado”, diz.

O importante, para Rangel, é que as perspectivas de
inflacdo e o crescimento autorizam o BC a continuar em um
ciclo de cortes. E 0 cambio, ao menos por enquanto, nao
incomoda. “O Brasil pode se dar ao luxo de praticamente
ignorar o cambio em sua politica monetaria” ja que o
repasse ainda é pequeno, afirma.

Saiba Mais

Investidor corre para apostar em cenario de Selic abaixo de 5%
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Empresarios pedem a Maia IBS
com aliquota flexivel

Representantes do setor produtivo entregam lista com 20
pedidos de mudanga em PEC

Por Carolina Freitas e Marta Watanabe — De S3o Paulo
20/09/2019 05h00 : Atualizado ha 6 horas

Representantes do setor produtivo apresentaram ontem ao
presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia (DEM-
RJ), uma lista com vinte sugestdes de mudanca na proposta
de reforma tributaria que tramita na casa legislativa. Os
empresarios dizem apoiar as mudancas - desde que
tenham beneficios fiscais e flexibilidade de aliquota.

Os deputados estudam substituir cinco tributos por um
Imposto sobre Bens e Servicos (IBS) cobrado no destino,
nao cumulativo e com aliquota Unica estimada em 25%.
Maia se mostrou alheio a pressao dos empresarios e disse
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esperar deles o mesmo apoio que deram a reforma da
Previdéncia.

A lista de pedidos dos empresarios foi entregue ontem pela
manha a Maia e ao relator da Proposta de Emenda a
Constituicao (PEC) n°® 45/2019, Aguinaldo Ribeiro (PP-PB),
por dois executivos da Camara Americana de Comeércio
(Amcham Brasil). A presidente da entidade, Deborah Vieitas,
executiva do setor bancario, e o presidente do conselho de
administracao da Amcham, Luiz Pretti, que comanda
também a Cargill, estiveram com os deputados por 10
minutos para apresentar o documento. A Amcham Brasil
reune 5 mil empresas, 80% delas, nacionais.

A reunido foi em uma sala reservada de um centro de
convencdes na zona sul de Sao Paulo, alugado pela
Amcham para um seminario sobre reforma tributaria, que
aconteceu na sequéncia. Participaram do evento aberto
também o mentor da proposta da Camara, 0 economista
Bernard Appy, e o autor da PEC, deputado Baleia Rossi
(MDB-SP).

Os parlamentares, em consonancia com Appy, rejeitaram
na fala a plateia a manutencao de incentivos fiscais e
regimes especiais de tributacdo. Eles palestraram a 300
executivos da area tributaria convidados pela Amcham.
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Em fala de 30 minutos para apresentar a PEC 45/2019, Appy
definiu o0 modelo tributario brasileiro como “o contrario de
um bom sistema”.

“S6 ha exce¢des, nao regras, além de uma quantidade
enorme de isen¢des fiscais e regimes especiais. Tudo isso
foge as caracteristicas de um bom sistema.”

Maia, a seu tempo, relacionou a estagnacao econémica
brasileira ao fato de o Brasil ter sido “capturado por
corporacgdes publicas e privadas”, com um “volume enorme
de incentivos fiscais, muitos deles duvidosos”. E apelou a
didatica: “Quando vocé organiza um sistema distorcido,
alguns, claro, precisam pagar mais impostos. Mas um
sistema eficiente vai beneficiar a todos, ao fazer o Brasil
crescer.”

O presidente da Camara pediu 0 engajamento do setor
privado na reforma tributaria no mesmo nivel que se viu
nas mudancas da Previdéncia Social. “Como o sistema
previdenciario nao atingia grande parte do setor privado,
todos apoiaram a reforma da Previdéncia. Nos queremos o
mesmo apoio na tributaria.”

Aguinaldo Ribeiro contemporizou ao dizer que 0 momento
é de dialogo e que “todos concordam” em pelo menos um
ponto: o sistema tributario precisa ser simplificado. “ Pela
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primeira vez temos um ambiente Unico para reformar”,
disse o relator.

A PEC da Camara propde que o IBS, também chamado de
Imposto sobre Valor Adicionado (IVA), entre no lugar dos
tributos federais IPI, PIS e Cofins, do ICMS dos Estados e do
ISS dos municipios.

A principal preocupacao externada pelos executivos é que
haja flexibilidade na definicao das aliquotas do IBS e
concessao de beneficios fiscais. A ideia, diz a entidade, é
fomentar atividades e situacdes especificas de interesse
publico e preservar setores cuja demanda pode sofrer forte
impacto com a aliquota do novo tributo. A PEC propde IBS
com aliquota unica, estimada em 25%.

A carta da Amcham pede ainda a ndo cumulatividade plena
do IBS - com o devido crédito de todo o imposto pago nas
fases anteriores da cadeia de producdo, 0 que nao ocorre
hoje com o ICMS.

O seminario do qual participou Maia pela manha seguiu ao
longo do dia com quatro painéis em que entidades
empresariais apresentaram outras ressalvas em rela¢do a
PEC da Camara.
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As ponderacdes foram desde a sugestao da Associacao
Brasileira da Industria de Maquinas e Equipamentos
(Abimaq) para que prazo de transicao seja encurtado de 10
para 5 anos até a queixa da Camara Brasileira da Industria
da Construcao (CBIC), de que o IBS aumentaria a carga
tributaria e traria inseguranca para atividades de
incorporacao imobiliaria, locacao e corretagem.
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