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Notas com CPF emitidas até dia 30 concorrem a
proximo sorteio da Nota Premiada; saiba mais
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Os participantes da Nota Premiada Bahia t€m até o dia 30 de novembro para realizar compras
com o CPF na nota e concorrer no sorteio de dezembro da campanha de cidadania fiscal do
Governo do Estado. O prémio total sera de R$ 1 milh3o.

Os interessados podem se inscrever no site da campanha e realizar compras com a inclusdo
do CPF para participar dos sorteios e doar as notas para institui¢des filantropicas. Todas as
compras realizadas pelos participantes e devidamente associadas ao CPF cadastrado sdo
convertidas em bilhetes eletronicos de dez nimeros cada, que podem ser conferidos no site
da Nota Premiada sempre uma semana antes da data do sorteio.

O participante, no ato do cadastro, escolhe até duas institui¢des filantropicas que integram o
programa Sua Nota ¢ um Show de Solidariedade, uma da area social e outra da area de saude,
com as quais ird compartilhar as suas notas eletronicas.

A partir da Loteria Federal, ¢ extraido o nimero da sorte que define os bilhetes ganhadores
da campanha. Os contemplados de dezembro serdo conhecidos no dia 17/12 e o resultado
sera publicado no site da campanha e nas redes sociais (Instagram (@notapremiadabahia e
(@sefazbahia, Facebook (@sefaz.govba e Twitter (@sefazba).




Veiculo: Camagari Noticias Coluna:

Data: 26/11/2020

' e
Natal de “ZONPRE

BOULEVARD :

SHOPPING CAMACARI 3

Th EM CASA
TA NO BEOULEVARD

" w
CAMACARINOTICIAS . premios? (TN

INicIO ENTREVISTAS v ARTIGO MULTIMIDIAS VAGAS CLASSIFICADOS MURAL IMPRESSA OBITUARIO

M <% hapvida

sadde pra valer

Compras até 30 de novembro concorrem ao préximo sorteio da Nota Premiada
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Os participantes da Nota Premiada Bahia tém até o dia 30 de novembro para realizar
compras com o CPF na nota e concorrer no sorteio de dezembro da campanha de cidadania
fiscal do Governo do Estado. O prémio total serd de RS 1 milh3o.

Os interessados podem se inscrever no site da campanha. A partir da Loteria Federal, é
extraido o numero da sorte que define os bilhetes ganhadores da campanha. Os
contemplados de dezembro serdo conhecidos no dia 17/12 e o resultado serd publicado no
site da campanha e nas redes sociais (Instagram @notapremiadabahia e @sefazbahia,
Facebook @sefaz.govba e Twitter @sefazba).
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Os participantes da Nota Premiada Bahia tém até o dia 30 de
novembro para realizar compras com o CPF na nota e concorrer no
sorteio de dezembro da campanha de cidadania fiscal do Governo do
Estado, que ird distribuir o total de R$ 1 milhdo em prémios: 90 de R$
10 mil e um de R$ 100 mil. Quem ainda ndo estd cadastrado também
pode se inscrever no site da campanha e realizar compras com a
inclusao do CPF para participar dos sorteios e doar as notas para
instituigdes filantrdpicas.

Todas as compras realizadas pelos participantes e devidamente
associadas ao CPF cadastrado sdao convertidas em bilhetes eletronicos
de dez numeros cada, que podem ser conferidos no site da Nota
Premiada sempre uma semana antes da data do sorteio. A partir da
Loteria Federal, é extraido o numero da sorte que define os bilhetes
ganhadores da campanha. Os contemplados de dezembro serao
conhecidos no dia 17/12 e o resultado sera publicado no site da




campanha e nas redes sociais (Instagram @notapremiadabahia e
@sefazbahia, Facebook @sefaz.govba e Twitter @sefazba).

A Nota Premiada Bahia possui atualmente quase 576 mil participantes
inscritos no site. Desde fevereiro de 2018, os sorteios da campanha ja
premiaram ao todo 1.041 pessoas, das quais 659 moram na capital,
381 no interior e uma fora do estado. A Sefaz-BA sugere que os ja
inscritos atualizem os seus contatos cadastrais (telefones e e-mail)
para facilitar a comunicagao caso sejam contemplados em algum dos
sorteios.

Solidariedade

O participante, no ato do cadastro, escolhe até duas instituicdes
filantrépicas que integram o programa Sua Nota é um Show de
Solidariedade, uma da area social e outra da drea de salde, com as
quais ira compartilhar as suas notas eletronicas.

A cada quatro meses, as notas compartilhadas transformam-se em
repasses de R$ 3 milhdes distribuidos entre as entidades vinculadas
ao programa Sua Nota é um Show de Solidariedade. Hoje, o
programa tem 541 entidades ativas. Desde 2018, a campanha ja
destinou R$ 34,8 milhdes para as instituicoes filantrdpicas
participantes.
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CONTAS DO GOVERNO TEM DEFICIT DE RS 3,56 BILHOES EM OUTUBRO

GASTOS PUBLICOS As contas
do governo federal registra-
ram um déficit primario -
guando as despesas superam
as receitas - de RS 3,563 bi
IThoes em outubro, informon
ontem a Secretaria do Te-

sourm Wacional, Na conta nao

sdo considerados os gastos
do governo com o pagamen
to de juros da divida publica.
Ainda de acordo com o Te-

sonro, o déficit de outubro
foi o maior para o més desde
2015 (-R$ 16,279 bilhdes, em
valores corrigidos pelo IPCA
indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo). O
secretdrio do Tesouro Nacio-
nal, Bruno Funchal, afirma
que a melhora das contas
publicas em outubro e o mo
tivo para o déficit ter ficado
abaixo da projecio do mer-

cado financeiro (mais de B3
40 bilhdes), € a recuperaciao
da atividade econdmica.
Quando a gente olha a di-
namica das notas fiscais
emitidas, de ICMS, isso traz
muita informacao sobre a
atividade econdmica da in-
distria, do comércio. A gen-
te vé os dados dos empregos
formais. O Caged surpreen-
deu”, acrescentou.
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AJUSTES Em novembro, a concessionaria retornou a fazer as notificagoes de possiveis cortes da distribuicao de agua

Campanha lancada pela Embasa incentiva
os consumidores a parcelarem suas dividas

ISSOe

TBAHIA

VICTOR ROSA E
REDAGAO

Com os primeiros indicios
da recuperacao das ativida-
des econdmicas no estado e
no pais, apos o periodo de
flexibilizacao e isolamento
social, o més de dezembro se
aproxima e com ele o pa-
gamentodo décimo terceiro
saldrio para uma parte ex-
pressiva da populacao.

Este pode serumbommo-
mento paraacertar as contas
e deixar em dia o que for
possivel. As contas de agua,
por exemplo, vao poder ser
quitadas com condicoes fa-
cilitadas, oferecidas a partir
de agora pela Empresa Baia-
na de Agua e Saneamento
(Embasa).

Segundo a gerente comer-
cial da Embasa, Thalita Viei-
ra, entre as facilidades ofe-
recidas estao: isencao de ju-
rose multa, facilidadede pa-
gamento de entrada, flexi-
bilizacao da quantidade par-
celas, aléem de poder fazer
simulacoes nos canais de
atendimento.

"A gente esta dando con-
tinuidade a campanha de re-
cuperacao de usudrio, tra-
zendo algumas facilidades
para que ele consiga regu-

NA INDUSTRIA

Mais de 860
mil baianos

se encaixaram
nesses critérios
e ficaram
isentos

Inflacao de outubro em
3,40% € maior desde 2014

DA REDAGAO

Os precos da industria su-
biram 3,40% em outubro
frente a setembro, a maior
alta desde janeiro de 2014,
inicio da série historica do
Indice de Precosao Produtor
(IPP). Oresultado, divulgado
nesta quinta-feira, 26, pelo
Instituto Brasileiro de Geo-
grafiae Estatistica (IBGE), re-
flete, principalmente, a ele-
vacao de precos dos alimen-
tos e dos produtos das in-
dustrias extrativas.

Houve alta de precos em
23 das 24 atividades pesqui-
sadas. Esse € o décimo quin-
to aumento consecutivo na
comparacao més a més do
indicador, que mede a va-
riacao dos precos de produ-
tos na “porta da fabrica”,
sem impostos e frete, de 24
atividadesdasindustriasex-
trativas e da transforma-
cao.

Noano, oIPP acumula alta
de 17,29%. Ja nos ultimos 12

BLACK FRIDAY

17,29

Por cento. Este foi o
acimulo de alta do IPP. Ja
nos ultimos 12 meses, a
inflacdo da industria
chegou a 19,08%. Houve
alta de precos em 23 das
24 atividades
pesquisadas. Esse é o
décimo quinto aumento
consecutivo na
comparac¢io més a més
do indicador

meses, a inflacao da indus-
tria chegou a 19,08%.

Alimentos

A atividade de alimentos,
que tem o principal pesono
indice geral (cerca de um
quarto do indicador), regis-
trou alta de 4,60% no meés,
mantendo as variacoes po-
sitivas observadas desde ju-

larizar a situacao. Tudo que
0 usuario precisar para re-
gularizar esta situacao, a
Embasa esta flexibilizando”,
comenta Thalitaduranteen-
trevista nesta quinta-feira,
26, para o 'Isso € Bahia', na
radio A TARDE FM.

Em marco, assim que co-
mecou a pandemia, a Em-
basa suspendeu o corte de

lho.Noacumuladodoano,a
variacao foide 28,36% e,em
12 meses, 35,89%. Ambassao
as maiores de suas séries.
"Em termos de grupo, os
precos dos produtos de fa-
bricacao de oleos e gorduras
vegetais e animais e de fa-
bricacao e refino de acticar
tiveram variacoes acima da
média do setor na compa-

abastecimento de dgua para
os inadimplentes. Nos sete
meses de pandemia a em-
presa registrou um aumen-
to de 200 mil consumidores
com dividas na conta de
agua.

Em novembro, a Embasa
retornou com as notifica-
coes de possiveis cortes da
distribuicao de agua.

racao de outubro contra se-
tembro, de 13,48% e 4,98%,
respectivamente”, observa o
gerente do IPP, Alexandre
Brandao.

Em termos de influéncia
no indicador de outubro,
além dos alimentos (1,17
p.p.), destaque para as in-
dustrias extrativas (0,53
p.p.), outros produtos qui-

E-commerce e sua gestao fiscal

DA REDAGAO

O final de semana da Black
Friday ja se consolidou co-
mo a principal data do co-
mércio eletronico brasilei-
ro. As projecoes deste ano
apontam para um cresci-
mento de 77% em relacao ao
ano anterior.

Ou seja, as lojas virtuais
que naoc investem em in-
fraestrutura podem deixar
de vender milhodes de reais
ao sair doar. Igualmente re-
levante € lidar com a deter-
minacao e calculo de tribu-
tos e o cumprimento das

obrigacoesfiscais em tempo
real, para evitar juros e mul-
tas e comprometer a renta-
bilidade.

Outra
preocupacao
dos lojistas
intensificada é
o cancelamento
de uma compra

Duas sao as principais di-
ficuldades do e-commerce
noambito tributario. Aprin-
cipal é a cobranca do Im-
posto sobre Circulacao de
Mercadorias e  Servicos
(ICMS) nas operacoes com
consumidor final nao con-
tribuinte, alterada em 2015
por emenda constitucional,
e que abrange uma situacao
muito comum no comercio
eletronico.

Alimentos

Na operacao interestadual
com nao-contribuinte, o va-
lor do ICMS calculado com

base na aliquota interesta-
dual sera destinado ao es-
tado de origem. Ja o valor do
ICMS calculado com base na
diferenca entre a aliquota
interna doestadode destino
e a aliquota interestadual,
tecnicamente denominada
Diferencial de Aliquota (Di-
fal), sera pago pelo e-com-
merce a favor do estado de
destino. Em suma, um custo
a mais a ser considerado na
composicao do preco e tra-
balho operacional das em-
presasdee-commerce.O de-
safio é preparar o time ope-
racional.

Luciano Carcard / Ag. A TARDE / 15.10.2018

"Nao adianta a gente en-
trar apenas com as notifi-
cacoes, porque a gente en-
tende como a dgua € essen-
cial neste processo de pre-
vencao e contengao da pro-
liferacao do virus. Em com-
pensacao, precisavamos dar
a0 nosso consumidor a pos-
sibilidade de pagamento,
por isso a campanha esta

Marcos Santos / USP Imagens /5.5.2014

micos (0,36 p.p.) e metalur-
gia (0,31 p.p.).

Em outubro, a variacao
meédia de precos na indus-
tria extrativa foi de 9,71%,
sétima alta consecutiva no
ano. Com isso, até outubro,
0s precos em 2020 variaram
50,31% €, na comparacao
com 0 mesmo més de 2019,
a variacao foi de 53,64%.

OUTUBRO

sendo tao flexivel”, pontuou
Thalita Vieira.

Formas de contato

O parcelamento da divida
com a Embasa pode ser feito
pela agéncia virtual no site
da Embasa, que tem a simu-
lacao.

Também pode ser feita
através de ligacao para o
0800.0555.195.

Outra opcao € procurar os
postos instalados nos SACs,
realizando o agendamento
por meio do aplicativo SAC
Digital.

Isencao

Apos garantir o pagamento
em abril ultimo e pelos 90
dias seguintes, da conta de
luzde 677 milfamiliasbaia-
nas, o governo a Bahia de-
terminou que os clientes da
Empresa Baiana de Aguas e
Saneamento (Embasa) com
Cadastro Social e consumo
de um volume de até 25 me-
tros cubicos de agua por
meés também tivessem os
tributos pagos pelo Estado,
durante o mesmo perio-
do.

O obijetivo foi aliviar a si-
tuacao financeira das fami-
lias mais vulneraveis, em
meio a pandemia do coro-
navirus.

Foram mais de 860 milde
baianos que se encaixaram
nesses critérios e ficaram
isentos de pagamento.

Alimentos
industrializados
foram os vildes
da inflacdo

Esses resultados estao in-
fluenciados pelo cambio,
com depreciacao do real
frente ao délar de 4,2% (ou-
tubro contra setembro), de
36,9% (entre dezembro de
2019 e outubro de 2020) e de
37,6% (nos ultimos 12 me-
ses).

Também refletem o mo-
vimentodos precos interna-
cionais de “6leo bruto de pe-
troleo” e “minérios de ferro
e seus concentrados”.

Outras variacoes relevan-
tes foram as da industria
quimica (4,52%),comoquar-
to aumento consecutivo e o
segundo maiorresultadodo
ano, e metalurgia (4,93%),
segunda maior da série do
IPP, perdendo apenas para a
de sete meses atras, quando
atingiu 5,74%.

Em relacao as grandes ca-
tegorias, foram os bens in-
termediarios- com influén-
cia de 2,74% no indice - que
fizeram os precos subir
5,01% em outubro.

Déficit primario atinge
cifra de RS 3,56 bilhoes

DA REDAGAO

OEm um meés tradicional-
mente marcado por supera-
vit nas contas publicas, a re-
tracao economica provoca-
da pela pandemia do novo
coronavirus fez o Governo
Central - Tesouro Nacional,
Banco Central e Previdéncia
Social - encerrar outubro
com déficit primario de RS
3,563 bilhoes.

Apesar de ser o pior de-
sempenho registrado parao
meés desde 2015, quando o

deéficit chegou aR$ 13,189 bi-
lhoes, o resultado veio bem
melhor que o estimado pelo
mercado.

As instituicoes financeiras
pesquisadas pelo Prisma Fis-
cal, publicacao do Ministério
da Economia com analistas
demercado, estimavamque o
resultado negativoficariaem
RS 44,1 bilhoes no més pas-
sado. Depois de terem caido
2% (descontada a inflacao)
em setembro, as receitas to-
tais do Governo Central vol-
taram a subir em outubro.
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Ha uma distancia entre o numero
da inflacdo ofical e como ela &
sentida pelos brasileiros. No meio
de uma recessdo, com Impacto
maior sobre os alimentos, com
queda da renda e alta do desem-
prego, ela pesa muito mais do que
o0s 4,22% dos Ultimes 12 meses do
IPCA-15. Hoje, saird o IGP-M de
novembro e pade superar 3%, oo-
mo no Uitimo meés. Os IGPs estao
nas alturas, em torno de 25%, por
rausa dos precos por atacado. A
inflacdop tem natureza e peso di-
ferentes desta vez Nio existe
hora boa para a chegada da infla-
£do, mas agora ela € uma visita
ainda mais incomoda,

Em ambiente recessivo, os
precos nao deveriam subir. Mas |a
acontecey  recentemente. Em
20715 e 2016, quandohouve o des-
congelamento de tarifas de ener-
gla, oindice passou de 10%. Agora,
de novo, ha varios motivos espe-
oificos. Uma forte desvalorizacio
do dolar, 0 aumento das exporta-
ches de almentos, um descom-
passo dentro da cadeia produtiva
e ate uma pressao de demanda
em plena recessao. O auxiio
ermergencial produziu um aumen-
to de renda temporatio, mas a
maior alta de precos bateu exata-
mente nos alimentos, que 530 os

A INFLACAQ APARECE EM
PLENA RECESSAQ, QUEDA DE
RENDA E EMPREGO E ATINGE
EXATAMENTE O QUE MAIS PESA
NO ORCAMENTC DAS FAMILIAS

A incoOmoda visita da alta
dos precos

itens que mais peEsam no orga-
mento das familias.

O Brasil viveu no comeco deste
ano uma maxidesvalorizacdo, Em
3F1de dezembro amoeda america-
na estava cotada em RS 4,03, No
dia 14 de maio, o pior momento,ha-
via saltado para RS 593, Alta de
47 emcincomeses. De & paraca,
caiu para RS 5,32, mas ainda acu-
mulauma valorizacdo de 32% este
ann. O real mais fraco tem o efeito
econdmico positivo de estimularas
exportacbes, mas também repre—
senta aumento de custos para di-
versos setores, A industria utiliza
iNsuUMmos, pecas e maguinas impor-
tadas, e ate alguns segmentos dos
servicos sentem o efeito. Nos
transportes, por exemplo, os com-
bustiveis estao atrelados a precos
internacionais.Ha setoresque rea—
justam precos seim do nem pieda-
de, independentemente da baixa
demanda. Passagens aéreas dis-

pararam 39% em outubro @ mais
3.5% em novernbro.

Outra razdo dainflacio deste
anp é o forte salto nos precos
por atacado. Em grande parte,
reflexo da desvalorizacdo cam-
bial. Hoje, o IGP-M de novembro
sera divulgado e a projecdo é de
umanova alta forte, de 3,3%, se-
gundoalLCA Consultores, acima
dos 3,23% de outubro. Os pre-
COs agropecudrios no atacado
devern disparar mais 8.63%,
com aumentos no miho, trigo e
na soja, que sao matérias-pri-
mas para outros elos da cadeia
de producdo de alimentos. Os
precos industriais também es-
td0 subindo, e a estimativa é de
alta de 2,48%.

0 Banco Central alegou que
era um impacto temporario,
concentrado nos alimentes, e
que varios paises do mundo es-
tavam enfrentando o mesmo

problema. Mas as historias sao
diferentes de pais para pais, co-
mo mostrou o proprio presiden-
te Roberto Campos Neto em
apresentacannadltimasemana.
Nos EUA, os alimentos subiram
mais de 5% na taxa anual, no pior
momento da pandemia. Mas no
Reino Unido o aumento nao che-
gou a 2%. Entre pito paises
emergentes comparados pelo
EC, o Brasil neste momento € o
mais foi afetado pela inflacdo de
alimentos, com elevacao acima
de 15%. Na China, subiu muito,
mas estd desacelerando. NoPe-
ru,nao passou de 3%, A principal
explicacdo €, de novo, a forte
desvalorizacio do real.

As projecBes de mercado
apontam inflacdo na meta para
este ano e o proximo, mas os nu-
meros tém sido revistos para ci-
ma, semana apos semana. Essa
mudanca de cenario tem sido en-

carada pelos economistas como
um “vento contrario nao espera-
do". Se as estimativas aumenta-
rem muito, o Banco Central terd
que elevar a Selic, e o mercado de
juros ja tem mostrado um desco-
lamento entre as taxas mais cur-
tas e as mais longas.

Alguns economistas come-
cam a olhar preocupados para
essa inflacdo que nos visita em
hora totalmente impropria. A
renda £aiu, mas 0s precos que
mais sohem sdo de produtos
gue ndo se pode deixar de com-
prar, os alimentos, Como varias
industrias fecharam as portas
durante a pandemia, esta ha-
vendo em plena recessdon uma
falta de insumos dentro da ca-
deia produtiva. Nareabertura, as
empresas estao  produzindo
MENDS POTgUE NE0 QUErEM acu-
mular estoques num cenario de
incerteza, E isso faz com que
qualquer retomada econdmica
possa alimentar a inflacao.

Essa @ uma inflacdo bem di-
ferente dos outros eventos do
passadorecente. Acontece num
contexto dificil para as familias e
para o governo, gue esta muito
mais endividado, Uma visita
realmente incomaoda.t
“COM ALVARD GRIBEL (DE SAD PAULO)
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VENTO EM
POPA

A mineracio baijana segue como fonte de no-
ticias positivas em um ano dificil. Em Jacobi-
na,aYamana Gold planejaampliarem até 31%,
a producan de ouro, com um investimento de
1SS 57 milhd algo em torno de R$ 300 mi-
Ihides na cotagio atual da moeda norte-ame-
ricana. O investimento serd realizado na mina
e na planta de processamento do metal, entre
2021 e 2022, Com a expansin, a expeclativa é
dequeaproducdo de oureanual no municipio
salte para 230 mil KOz (ongas). Em 2019, a
companhia obteve recorde na produgao de
ouro de 159 4 mil KOz,

NIQUEL

No Sulda Bahia, a Atlantic Nickel, controlada
pelo grupo Appian Capital Brazil e inica pro
dutora de niguel sulfetado em operacio no
pais, identificou uma novadrea com potencial
significativo de recursos para exploragio do
minério no mesmo cinturao geoldgico onde ji
funciona a Mina Santa Rita. Em janeiro deste
ano, a Atlantic Nickel retomou as operacoesda
mina, gera 1.500 empregos diretos

PESQUISA MINERAL

05 depasitos de niquel foram descobertos na
década de 70. Na década de 90, a Companhia
Baiana de Pesquisa Mineral (CBPM) delineou
um depoisitode niquel na regiao, com recursos
da ordem de 40 milhaes de toneladas de mi-
nério. Para o presidente da CBPM, Antonio
Carlos Tramm, os resultados sdo uma mostra
da importincia que a pesquisa mineral tem.
Este ano, a CBPM ji langou trés editais de pes
quisa e ainda deve langar mais dois

Bendita tecnologia

A pandemla do novo coronavirus trouxe um de-
safio para os profissionais de auditoria interna,
conta Paulo Gomes, diretor-geral do 1A Brasil -
Instituto dos Auditores Internos do Brasil. Alem
da necessidade de se adaptar ao trabalho a dis-
tancia, o sentido de urgéncia acabou levando
instituiches poblicas e privadas a abrir mao de
determinados ritos. "Onde tem dinheiro vaiter
alguem querendo se aproveitar e nosso papel &
tentar minimizar isso”, conta. O caminho, acres-
centa, foiincorporar as rotinas ferramentas de
inteligéncia artificial e robatica para antecipar
tendéncias e desvio. A tecnologia - temado
Conbrai, encontro nacional do setor - ajuda
muito, reconhece, mas o fator humano continua
aser fundamental e, neste case, ha um alerta
para a Bahia temos apenas 1,36% do totalde
auditores ligados ao IlA no pais.

Made in Bahia

0 Grupo ¥, resultado da unian entre a Civil Mi-
neracan e o Grupo Novavia, desenvolveu o pri-
meiro remineralizador da Bahia, o Vulcano. A
empresa investiv em tecnoelogia e pesquisa pa-
ra agregar valor aos seus ativos minerais e tra-
zer solugdes em fertilizacao e revitalizacan do
solo. Nos ultimos 20 anos, o mercado nacional
de fertilizantes cresceu a uma taxa media anual
de 5,4%, Somente em 2019, foram importadas
30 milhées de toneladas de produtos do tipo.

milhies de
dilares
devem ser
investidos em
producgio de
ouro

temdi-
nheiro vai
ter alguém
querendo se
aproveitar e
nosso papel
¢ tentar
minimizar
isso Paulo
Gomes

tietor-geral do 1A

rasl
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Correid
Salvadeor, sexta-feira, 27 de nevembro 2020

Bahia cria16.437
vagas formais no
mes de outubro

CARTEIRA ASSINADA A Bahia
gerou 16,437 postos de fra-
balho com carteira assinada
em outubro de 2020, O saldo
resulta da diferenca entre
54399 admissies ¢ 37962
desligamentos. Os dados sdo
do Cadastro Geral de Em -
pregados e Desempregados
{Caged), da Secretaria de
Trabalho do Ministério da
Economia, divulgados on-
tem e sistematizados pela
Superintendéncia de Estu
dos Econdomicos e Sociais da
Bahia (SEI), autarquia vin-
culada 4 Secretaria do Pla-
nejamento do Estado (Se
plan}, que divulgon os ni-
MErns,

“Com este resultado, a
Bahia ocupou a primeira po-
sicdo em relagdo a geracao
de postos de trabalho dentre
s estados nordestinos e a
sexta dentre o5 estados bra-
gileiros. Foi mantida a ten
déncia positiva dosiltimos
Lrés meses, ainda em um
contexto sanitario mundial
atipico, da pandemia de co-
vid-197, ressalton o secreta
rio estadual do Planejamen-
to, Walter Pinheiro.

Segundo ele, os destagues
foram os setores do Comér-

4.758

postos foram gerados pelo
setor do Comércio na
Bahia, em outubro;

3.007

vagas foram criadas no
setor de Construcao Civil
no estado, no mesmo meés;

2.740

empregos na indistria em
geral ajudaram a elevar o
resultado baiano positivo

cio, da Construgao e a In-
dustria geral.

Mo Brasil, embora ainda
ndo tenha voltado a situagao
pré-pandemia, pelo quarto
meés consecutivo, o saldo de
geracio de empregos ficon
positivi. Foram criadas
394 989 vagas com carleira
assinada em outubro. O més
teve 1.548.628 admissdes e
1.153.63% desligamentos. O
resultado recorde na séric
iniciada em 1992 foi divulga-
da ontem pelo Ministério da
Economia,

(O estoque, que & a quanti
dade total de vinculos ati
vos, em oulubro chegou a
AR.638.484, variacdo de
1,03% em relagdo ao més
anterior. No acumulado do
ano, o saldo € negativo em
171.139, decorrentes de
12.231.462 admissies ¢ de
12.402.601 desligamentos.



Ipea prevé menor
crescimento do
agronegocio em 2021

PROJECAD O agronegdcio deve crescer 1,5%
em 2020 e 1,2% no anoque vem. A projegao
& do [nstituto de Pesquisa Fcondmica Apli
cada (Ipea), que reviu para baixo suas previ-
s0es. Na andlise anterior, feita no més passa-
do, o instituto estimou um crescimento de
1,9% e 2% para este ano ¢ para 2021, respec-
tivamente. (s novos nimeros estio descritos
na Carta de Conjuntura Agro.

A reducido do crescimento guarda relacio
com a queda de estimativa de producdo de
trigo, café e cana-de-agicar. A producio de
carne bovina deve sofrer retragao de 5,5%. .
Também ha expectativa de decréscimo para
produtos da exploracao florestal e da silvi-
cultura, da pesca e da aquicultura, para pro-
ducio de peixe, crustdceos e moluscos.

As safras recordes de soja (allade 4,6 ) e
milho {erescimento 2,6% ) reduzirio o im -
pacto negativo das lavouras em baixa, da pe-
cudria de corte e de outros produtos, As pre-
visdes do [pea sio baseadas no prognostico
da produgio agricola do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), nas proje-
coes de safra da lavoura da Companhia Na-
cional de Abastecimento {Conab) e da Orga
nizacao das Nagoes Unidas para a Alimenta
cio e a Agricultura (FAO).

O diretor de estudos e politicas macroeco-
nimicas do Tpea, José Ronaldo Souza Ir, assi-
nala que o agronegocio mantera o “nivel
muito acima” de crescimento na compara-
A0 com outros setores da economia.

Ainda
segundo
nota do
Ipea, ex-
portilq@es
brasileiras
regis-
traram
cresci-
mento de
6% de
janeiroa
outubro
de 2020
na com-
paracio
com 2019
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BITCOIN EM QUEDA

Criptomoeda [Depois de se
aproximar de um novo
recorde, mirando os US$ 20
mil, o valor do Bitcoin, on-
em, despencon cerea de
13", para seu valor mais
baixo em 10 dias: US$16.514.
Até o fechamento de anteon-
tem, o biteoin acumulava
ganhos de quase 40%. apenas
només de novembro e alta de
cerca de 160%. no ano.
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Proposta preve negociacao
de dividas tributarias

DA REDAGCAO

O Projeto de Lei 2735/
20 cria um novo programa
de parcelamento de dividas
tributarias e nao tributarias,
nos moldes do Refis, para
minimizar o impacto da
pandemia de Covid-19 na
economia. O texto tramita
na Camara dos Deputados,

O Programa Extraordi-
nario de Regularizacdo Tri-
butaria em decorréncia do
estado de calamidade puabli-
ca (Pert/Covid-19) é voltado
para empresas e pessoas
fisicas em débito com a Re-
ceita Federal ou a Procura-
doria-Geral da Fazenda Na-
cional (PGFN).

Os interessados terdo
trés meses, apés a decre-
tacdo do fim do estado de
calamidade, para aderir ao
programa. O parcelamento
vai depender do tipo de con-
tribuinte (pessoa fisica ou
juridica), mas o texto garan-
te a todos reducdo de 90%
das multas de mora e outros
encargos legais.

A proposta é do deputa-
do Ricardo Guidi (PSD-SC)
e tem por objetivo dar um
félego para o contribuinte,

“Estamos diante de uma re-
ducéo brusca do
faturamento das empresas,
as quais sido primordiais na
geracdo de empreqos e ren-
da no Brasil, e isso exige a
tomada de medidas para a
sobrevivéncia dos negdcios”,
diz.

Segundo ele, o projeto
também beneficia o governo,
pois pode impulsionar a ar-
recadacéo tributaria. "O re-
cebimento dos débitos, ain-
da que com os encargos de
inadimpléncia reduzidos,
acarretam um incremento da
arrecadacéo”, afirma.

De acordo com a pro-
posta, poderdo ser incluidos
no Pert/Covid-19 todos os
débitos tributarios e néo tri-
butarios do contribuinte ge-
rados até o més de compe-
téncia em que for declarado
o fim do estado de calami-
dade plblica.
Parcelamentos anteriores
também poderdo entrar.
Para os contribuintes pes-
soa juridica, o valor de cada
parcela sera um percentual
da receita bruta (como o pri-
meiro Refis). Para as pes-
soas fisicas, os débitos po-
derdo ser parcelados em até
120 prestacies mensais.
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Pais registra criacao de 394,9 mil vagas

Dos cinco grandes grupamentos de atividades econdmicas, quatro tiveram saldo positivo

KELLY OLIVEIRA* - REPORTER
DAAGENCIABRASIL -
BRASILIA

elo quarto més
consecutivo, o sal-
do de geracdo de
empregos ficou
positivo. Foram cri-
adas 394.989 va-
gas com carteira assinada
em outubro, resultado de
1.548.628 admissdes e de
1.153 639 desligamentos. O
resultado recorde na serie
histérica iniciada em 1992
esta no Cadastro Geral de
Empregados e Desempre-
gados (Caged), divulgado
ontem pelo Ministério da
Economia.
O estoque, que é a
quantidade total de vincu-
los ativos, em outubro che-

gou a 38 638 484, variacdo
de 1,03% em relacdao ao
més anterior. No acumula-
do do ano, o saldo & nega-
tivo em 171.139, decorren-
tes de 12.231.462 admis-
stes e de 12.402.601 des-
ligamentos.

Dos cinco grandes gru-
pamentos de atividades eco-
némicas, quatro tiveram sal-
do positivo no emprego em
outubro. O principal foi o
setor de servicos, que abriu
156.766 novas vagas. No
comércio foram criados
115.647 postos,; na industria,
86.426; na construcdo,
36.296

Segundo o secretario
do Trabalho, Bruno Silva
Dalcolmo, em abril as ad-
missdes cairam e as demis-
sdes registraram alta, em
fungdo da crise gerada pela

pandemia de covid-19. Esse
efeito do inicio da pandemia
levou o saldo de empregos
formais a permanecer nega-
tivo ao longo do ano. “As
admissdes encolheram mui-
to, chegaram a 40% do vo-
lume normal, durante o més
de abril. E houve pico de de-
missdes também. Isso abriu
um déficit grande no més de
abril. A partir dai, podemos
notar uma progressiva reto-
mada do ritmo normal da
economia. Mas como as
empresas demitiram muito
durante o més de abril e de-
pois ja estavam muito enxu-
tas, & natural que as demis-
sbes perdessem ritmo”, dis-
se.

Atualmente, acrescen-
tou o secretario, as conira-
tacOes estdo em crescimen-
to. "No momento de reaber-

tura da economia, de reto-
mada forte como esta acon-
tecendo agora, isso docu-
mentado por gastos de car-
tao de crédite, de energia
elétrica, falta de matéria-pri-
ma, & natural que as admis-
sbes crescessem em ritmo
mais forte do que as demis-
sdes”, acrescentou

RECUPERAGAO
DE EMPREGOS

O ministro da Econo-
mia, Paulo Guedes, disse
que até o fim do ano & pos-
sivel recuperar os empregos
perdidos no inicio da pande-
mia de covid-19. Para o mi-
nistro, ao observar o saldo
acumulado do ano até outu-
bro, negativo (mais demis-
sdes que contracdes) em
menos de 200 mil {(171.139),
& possivel prever que 2020

terminara sem perdas de
empregos. "A pandemia
atingiu tragicamente as fa-
milias brasileiras, derrubou
0s empregos, atingiu pesso-
almente todos nds. Mas re-
agimos com resiliéncia, sou-
bemos fazer o distanciamen-
to social para proteger as
nossas vidas e, ao mesmo
tempo, manter a economia
girando para proteger os
nossos empregos € nossas
empresas. E podemos ter-
minar o ano perdendo zero
de empregos no mercado
formal. Nesta recessdo, que
nos jogou ao fundo do pos-
so, ndo perdemos o rumo,
nos levantamos, e estamos
criando empregos em alta
velocidade”, disse, ao parti-
cipar do inicio da coletiva vir-
tual para a apresentacdo dos
resultados do Caged.

Nao vemos sinal
de expectativa
de inflacdo, diz
Campos Neto

MARCELAAYRES, REUTERS

O presidente do Banco
Gentral, Roberto Campos
Neto, disse que as expecta-
tivas de inflacdo para 2021
estédo caminhando mais para
perto da meta nas Gltimas
duas semanas, mas que a
autoridade monetaria ndo
tem nenhum sinal de que ha
“alguma coisa saindo muito
acima da meta, nada desse
tipo”. “N&o é sd o Banco
Central que ndo acha que a
inflacdo um pouco mais lon-
ga ndo esta subindo. O mer-
radn tamhém nin arha Fno
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Nao vemos sinal
de expectativa
de inflacdo, diz

Campos Neto

MARCELAAYRES, REUTERS

O presidente do Banco
Central, Roberto Campos
Meto, disse que as expecta-
tivas de inflacio para 2021
estdo caminhando mais para
perto da meta nas udltimas
duas semanas, mas que a
autoridade monetaria nao
tem nenhum sinal de que ha
“alguma coisa saindo muito
acima da meta, nada desse
}:i:po". ‘Mao € s0 o Banco

entral que ndo acha que a
inflacdo um pouco mais lon-
ga nao esta subindo. O mer-
cado tambem ndo acha. En-
tho isso & importante frisar’,
afirmou ele, em entrevista

ravada ac canal do YouTu-

e MyMNews na véspera, mas
veiculada nesta quinta-feira.

A meta de inflacdo para
este ano € de 4% para o ano

ue vem de 3,?5;{:., & para

022 de 3,5%, sempre com
margem de tolerfincia de 1,5
ponfo para mais ou para me-
nos. Campos Meto destacou
gue o BC ja ndo tem instru-
mentos que s3o capazes de
agir sobre ainflacdo em 2020,
dado o avancado do ano e o
tempo necessano para trans-
missdo da sua atuacdo so-
bre os juros. O horizonte re-
levante para a politica mone-
taria, portanto, € de 2021 e
2022, No boletim Focus mais
recente, as expectativas para
olPCAs#ode |PCAde 3,45%
este ano,_ 3.40% no ano que
vem e 3.5% em 2022

A exemplo do que tem
feito em todas as suas falas

ublicas recentes, Campos

leto reafirmou que os com-

ponentes que estdo geran-
do inflacio mais alta agora
sAo passageiros e ponfuou
que a autoridade monetaria
esta “sempre prestando
atencio em tudo que esta
acontecendo”.
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Petrobras reduz plano de investimentos

A companhia cortou seu plano de investimento de cinco anos em 27%

SABRIMAVALLE, REUTERS

A Petrobras cortou seu
plano de investimento de
cinco anos em 27% em re-
lactio ao anterior para 55 bi-
lhoes de ddlares visando
preservar o caixa, ja que a
pandemia de coronavirus
derrubou a demanda e os
precos globais do petrélec.

Em um comunicade na
noite de quarta-feira, a Pe-
trobras disse que vai se
concentrar nos produtivos
campos de petroleo do pre-
sal, uma vez que vende afti-
vos nAo essenciais para re-
duzir a divida.

A Petrobras disse gue
planeja investir 46 bilhdes
de ddlares, ou 84% do total

dos investimentos, em ex-
ploracéo e producdo. Isso
se compara a 64 bilhdes de
délares do programa anteri-
or.

A empresa disse que li-
mitara a aprovacao de inves-
timentos a novoes projetos
que possam ser lucrativos
com precos do petroleo tao
baixos quanto 35 ddlares o
barril.

Antes da pandemia,
em novembro de 2019, a
Petrobras disse que iria in-
vestir 75,7 bilhtes de dala-
res entre 2021 e 2024

O corte de gastos vai
reduzir a producio didria da
Petrobras para cerca de
2.75 milhdes de barris de
dleo eguivalente (boe) em
2021, ante uma producéo

projetada de 2,84 milhdes
de barris por dia em 2020.

A producio de petrdleo
foi estimada em 2,23 mi-
IhGes de barris por dia em
2021, subindo para 2,3 mi-
Ihées em 2022 e depois
para 2.5 milhdes de barris
ao dia em 2023.

Em relatdrio, o Credit
Suisse considerou um pou-
co decepcionante a proje-
cdo de 2021.

“A producdo € o tema
mais polémico do plano, e
o culpado é o impacto po-
tencial dos desinvestimen-
togs na curva de producio”,
afirmou o banco.

“No curto prazo, a cur-
va de producac decepcio-
nou nossas expectativas
(2,23 milhtes de barris por

dia versus 2,3 milhdes de
barris por dia em 2021) e a
explicacio pode estar par-
cialmente relacionada a de-
sinvestimentos em 2020 e
o adiamento das paradas de
manutencido de 2020 para
2021, devido as restricbes
a bordo relacicnadas a Co-
vid-19", comentou o Credit
Suisse.

No longo prazo. a cur-
va de producio de petrdleo
& 200 mil barris por dia me-
nor do gue o plano anterior,
mas ainda cresce até 2.7
milhdes de barris por dia,
em 2025, “acima de nossas
estimativas (2,4 milhdes de
barris por dia)’, disse.

ADVERTISEMENT
A Petrobras ponderou

ue a projecdo de 2,75 mi-
IhGes de boed para 2021 ndo
inclui o desinvestimento ja
ocorrido em Balina e os de-
sinvestimentos a ocorrerem
em 2020. Aproducio de pe-
troleo e gas natural deve su-
bir para 3,3 milhbes de boe
por dia até 2024 e se manter
estavel em 2025, disse a
empresa.

A Petrobras estabele-
ceu sua meta de divida bru-
ta em 67 bilh@es de ddlares
para 2021 e confirmou seus
planos de reduzir a divida
para 60 bilhGes de ddlares
em 2022.

O Credit Suisse disse
ainda gue, de modo geral,
a Petrobras terd um portfé-
lio “mais lucrativo, embora
menor”.



Veiculo: Site Bahia Noticias Online

Data: 27/11/2020 Caderno: Noticias

BN/ 52v-noricias

Sexta, 27 de Novembro de 2020 - 00:00
Quase 60 municipios nao atendem requisitos da Lei Aldir Blanc e
Estado recebe R$ 6 mi

por Ailma Teixeira / Mauricio Leiro

Entre os setores mais afetados pela pandemia do novo coronavirus no Brasil esta o cultural.
“Primeiro a parar, Ultimo a retornar”, repetiram as autoridades de salide ao longo de 2020.
Ainda assim, nem todos os gestores publicos aproveitaram o beneficio implementado com a Lei
Aldir Blanc, que garante um auxilio emergencial aos profissionais da area (saiba mais aqui).

Na Bahia, por exemplo, 59 dos 417 municipios nao solicitaram ou nao finalizaram o cadastro
para receber esses recursos. Com isso, 0s valores devem ser encaminhados para o Governo da
Bahia.

Na semana passada, o governo estadual oficializou o repasse a Secretaria de Cultura do Estado
(Secult). Em um decreto de crédito suplementar, publicado na edigdo do dia 19 de novembro
do Diario Oficial do Estado, R$ 6.339.632 foram destinados ao "Apoio Emergencial ao Setor
Cultural", tarefa a cargo da Assessoria de Planejamento e Gestao da Secult.

Procurada pelo Bahia Noticias, a pasta confirmou que os recursos sao federais e provenientes
da Lei n°® 14.017/2020. "A suplementacao para Apoio Emergencial ao Setor Cultural sera
prioritariamente executada no atendimento ao inciso III da Lei Aldir Blanc (Lei n® 14.017). Ou
seja, para pagamento dos projetos recebidos das chamadas publicas realizadas pelo Programa
Aldir Blanc Bahia", afirmou, em nota.

A medida é de projecao nacional. Em material enviado a imprensa no Ultimo dia 12, o
Ministério do Turismo divulgou que R$ 111 milhdes nao utilizados pelos municipios brasileiros
no ambito dessa legislacao foram devolvidos aos seus respectivos governos estaduais. Com
isso, as secretarias de cultura mais contempladas foram as de Mato Grosso (R$ 16,6 milhdes),
Sergipe (R$ 13,1 milhdes), Piaui (12,1 milhdes), Maranhao (R$ 11,4 milhdes) e Goias (R$ 10,6
milhoes).

Conforme indica o ministério, os estados agora terdo 60 dias para divulgar sua programacao
para uso da verba. Os recursos poderao ser utilizados para a manutengao de espagos artisticos
e culturais, por meio da oferta de um subsidio mensal que pode custar de R$ 3 mil a R$ 10
mil, e também para o fomento a atividades culturais a partir da publicacdo de editais,
chamadas publicas e prémios.
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Sexta, 27 de Novembro de 2020 - 06:40
Alimentos ficardo mais baratos em 2021, diz presidente do BC

por Bernardo Caram e Raissa Garcia | Folhapress

O presidente do BC (Banco Central), Roberto Campos Neto, afirmou nesta quinta-feira (26)
que os alimentos ficardo mais baratos em 2021. Segundo ele, a inflagdo desses produtos
chegou a um pico e voltara a cair.

Em entrevista ao SBT, o chefe da autoridade monetéaria também afirmou que nao criticou o
ministro Paulo Guedes (Economia) ao dizer que o Brasil precisa de um plano que demonstre
preocupag¢ao com a trajetéria da divida publica para ganhar credibilidade.

De acordo com Campos Neto, o efeito na inflagdo é temporario, motivado por fatores como a
desvalorizacao do real e a injegdo de dinheiro na economia com os pagamentos do auxilio
emergencial.

"Temos uma tendéncia mundial de alguns alimentos onde o prego foi transferido, que o preco
internacional esta caindo, entdo a gente entende que sim, alguns alimentos vao ficar mais
baratos”, disse.

"A inflacao de alimentos, que chegou a um pico de 18%, vai voltar a cair. Da para dizer, sim,
que a parte de alimentagao em domicilio tende a ter um ano melhor no ano que vem do que
teve neste" afirmou.

Na quarta-feira (25), apds Campos Neto dizer que o pais precisa de um plano que demonstre
preocupac¢ao com a trajetéria da divida publica, Guedes rebateu. "O presidente Campos Neto
sabe qual é o plano. Se ele tiver um plano melhor, pergunte a ele qual o plano dele, qual o
plano que vai recuperar a credibilidade" disse. "O dia que a bolsa estiver caindo 50%, o ddlar
explodindo, ai vou dizer que falta credibilidade".

Na entrevista desta quinta, o presidente do BC disse que estava apenas ecoando uma
preocupac¢ao que havia sido dita por Guedes, de que é importante respeitar o teto de gastos e
nao buscar saidas que gerem gastos permanentes.

"N@o era uma critica. Eu estava, na verdade, ecoando uma mensagem que tinha sido
propagada pelo ministro e pela area de economia, né? Nds temos um pensamento muito
parecido”, afirmou.
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Quinta, 26 de Novembro de 2020 - 20:40
Bahia cria 16.437 postos de trabalho em outubro de 2020 e lidera o
Nordeste

A Bahia foi o estado do Nordeste que mais gerou postos de trabalho com carteira assinada em
outubro de 2020, conforme dados publicados nesta quinta-feira (26) pelo Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged), da Secretaria de Trabalho do Ministério da Economia.
Foram 54.399 admissOes e 37.962 desligamentos no periodo, gerando um salto de 16.437
novos postos de trabalho. Desses, 7.731 foram na Regidao Metropolitana de Salvador, enquanto
8.706 abriram no interior.

“Com este resultado, a Bahia ocupou a primeira posicao em relagdo a geracao de postos de
trabalho dentre os estados nordestinos e a sexta dentre os estados brasileiros. Foi mantida a
tendéncia positiva dos ultimos trés meses, ainda em um contexto sanitario mundial atipico, da
pandemia do Covid-19”, ressaltou o secretario estadual do Planejamento, Walter Pinheiro.

O resultado ficou acima do verificado no mesmo més do ano anterior, quando 589 postos de
trabalho foram fechados, sem as declaragdes fora do prazo. O registro positivo de outubro de
2020 se aproximou do total encontrado no més imediatamente anterior, quando 16.923 postos
novos foram gerados.

"Os destaques foram o comércio, com 4.758 postos gerados, a construcao, com 3.007 postos,
e a industria geral, com 2.740 postos. O desempenho evidencia uma boa recuperagao da
geracao de empregos, com tendéncia a possivel reversao das perdas deste ano”, afirmou o
secretario do Trabalho, Emprego, Renda e Esporte, Davidson Magalhdes.

Exceto o segmento de agricultura, pecuaria, produgao florestal, pesca e aquicultura (-47
postos), que contabilizou saldo negativo, e os servigos domésticos, com saldo nulo, todos os
outros setores geraram postos no més de outubro de 2020. Completam a lista: informagao,
comunicagao e outras atividades (+2.431 postos), alojamento e alimentagdo (+1.729 postos),
transporte, armazenagem e correio (+1.402 postos), outros servigos (+262 postos) e
administragao publica (+155 postos).

No somatdrio de janeiro a outubro de 2020, os resultados foram negativos no estado (-16.950
postos), na regiao nordestina (-31.823 postos) e no pais (-171.139 postos). Quanto ao saldo
de emprego acumulado no ano de 2020 na Bahia, o governo estadual enfatiza o fechamento
de postos de trabalho com carteira assinada na Regiao Metropolitana de Salvador (-18.936
postos) e a criagao de posicOes celetistas no interior (+1.986 postos).
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PETROBRAS QUER INVESTIR USS$ 46 Bl EM
EXPLORACAO E PRODUCAO

26 Novembro, 2020

O Conselho de Administragao da Petrobras aprovou o Plano Estratégico para o quinquénio 2021-
2025 (PE 2021-25). Entre as metas figura o investimento de US$ 46 bilhdes em exploragéo e
producdo de petréleo nos proximos cinco anos, dos quais US$ 32 bilhdes (ou 70%) serdo
direcionados a camada pré-sal. A decisao foi tomada ontem, 25, no Rio de Janeiro.

Para os proximos cinco anos, esta prevista a entrada em operacao de 13 novos sistemas de
producao, sendo todos alocados em projetos em aguas profundas e ultraprofundas. Para 2021,
estima-se uma variacdo da producéo de 4% (para mais ou para menos) em relagédo a 2020.
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Bahia quebra recordes negativos no
mercado de trabalho e tem taxa de
desemprego de 20,7%

Entre julho e setembro, no estado, o numero de pessoas trabalhando
seguiu em queda pelo terceiro trimestre consecutivo
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No terceiro trimestre deste ano, a Bahia se superou no quesito desemprego e quebrou recordes
negativos no mercado de trabalho, fechando com taxa de desocupagéao em 20,7%.

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNADC), divulgada
nesta sexta-feira pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).

O indice é superior ao registrado no segundo trimestre (19,9%) e bem mais elevada do que a
registrada no terceiro trimestre de 2019 (16,8%).
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Outro grupo que bateu recorde na Bahia, no 3° trimestre, segundo a pesquisa, foi o de pessoas
que ndo estavam trabalhando nem procuraram trabalho (fora da forga). Elas ndo entram na conta
da taxa de desocupagéo e somaram 6,179 milhdes entre julho e setembro.

O nimero de empregados com carteira assinada no estado caiu pelo segundo trimestre
consecutivo e também ficou no menor patamar desde 2012 (1,254 milhdo de pessoas). A
informalidade voltou a crescer, atingindo 51,3% dos trabalhadores no trimestre.

Do 2° para o 3° trimestre, 5 dos 10 grupos de atividades tiveram redu¢do no nimero de
trabalhadores, com destaque para administragcdo publica (-95 mil pessoas ocupadas) e servicos
de informacao (-54 mil).

Ainda de acordo com o PNADC, o rendimento médio real na Bahia foi de R$ 1.743 no 3° trimestre,
um pouco menor que no 20 trimestre (R$ 1.795), mas acima do 3t tri de 2019 (R$ 1.577).

Vale lembrar que, desde meados de margo, em razdo da necessidade de isolamento social
causada pela pandemia da Covid-19, a PNADC esta sendo realizada em todo o pais por telefone.

MAIS NOTICIAS

09h07 de 27/11/2020

Caixa paga R$ 1,2 bi de auxilio emergencial para nascidos em abril

Também hoje foi liberado pagamento para beneficiarios do Bolsa Familia
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TCU ameaca condenar Guedes se governo nao definir
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27 de Novembro de 2020 as 06:21 Por: Agéncia Brasil Por: Folhapress

O ministro da Economia, Paulo Guedes, corre o risco de sofrer uma condenag@o pelo plendrio
do TCU (Tribunal de Contas da Unido) caso ignore o alerta enviado pelo 6rgdo e deixe de
enviar ao Congresso uma meta fiscal para o resultado primério de 2021.

O plenério do tribunal decidiu por unanimidade, ha cerca de 20 dias, comunicar ao governo que
atuar com meta flexivel € ndo ter uma meta, o que significaria cometer crime de
responsabilidade.

Na avaliacao de técnicos do tribunal, se essa situacdo persistir, uma possivel condenacgio de
Guedes deverd respingar no presidente Jair Bolsonaro (sem partido) e abrir caminho para um
processo de impeachment, como ocorreu com Dilma Rousseff (PT).

A flexibilidade da meta fiscal (receitas menos despesas) foi proposta pela equipe econdmica em
abril, quando o governo teve de mandar o PLDO (Projeto de Lei de Diretrizes Or¢camentarias)
de 2021 ao Congresso.

A proposta muda de forma significativa a interpretacao sobre a legislacdo or¢camentéria do pais
em meio a uma série de incertezas sobre o rumo fiscal do governo a partir do ano que vem.

O governo propds no texto que o valor da meta seja ajustado ao longo de 2021 e adaptado as
estimativas feitas a cada dois meses de receitas e despesas para o ano. Na pratica, isso liberaria
o governo de perseguir um limite fiscal.




Nos bastidores, o proprio Ministério da Economia reconhece que o mecanismo elaborado faz a
meta fiscal de 2021 ser inexistente.

A justificativa € que, durante a elabora¢do do PLDO, a incerteza sobre os rumos da economia
com a pandemia do novo coronavirus era elevada e, por isso, seria dificil prever um resultado
fiscal para o pr6ximo ano.

Em outubro, o TCU ndo s6 fez um alerta ao Executivo como também informou a CMO
(Comissdo Mista de Orcamento) do Congresso que a ideia ndo atende a LRF (Lei de
Responsabilidade Fiscal) nem a Constitui¢@o.

Para o TCU, a proposta da meta mével subverte a regra de resultado fiscal e torna ineficaz seus
propésitos, "o que pode fragilizar os esforcos para assegurar a consolidacao fiscal e a trajetoria
sustentdvel do endividamento federal”, nas palavras dos ministros no acérddo sobre o assunto.
Para eles, ficaria comprometido ainda o controle da execucdo orcamentdria em 2021.

"Embora a meta de resultado primdrio apresentada possa ser justificada pelo cariter excepcional
das circunstincias atuais, sua recorréncia ndo podera ser tolerada, por afetar o planejamento
fiscal responsavel [...] e a credibilidade do governo perante os agentes econdmicos", afirma o
acordao do 6rgdo de controle.

A equipe econdmica expressou recentemente que iria discutir uma possivel mudanca na
proposta, mas ainda resiste e prefere deixar a decisdo para o Congresso.

"A posi¢do atual € que temos uma redugdo do nivel de incerteza, o que permite analisar com
mais precisdo [os nimeros do ano que vem]. Nos colocamos a disposi¢do do Congresso para
discutir as clausulas do PLDQO", disse recentemente o secretario especial de Fazenda, Waldery
Rodrigues.

O secretério do Tesouro Nacional, Bruno Funchal, expressou visdo semelhante, mas avalia que
uma mudanga no texto enviado ao Congresso teria suas desvantagens.

"Projetar uma arrecadag@o para 2021 € muito mais preciso hoje do que antes, mas ainda assim
existe incerteza. Vale um debate no Congresso, para analisar esses pros e contras”, disse
Funchal.

A equipe econdmica aposta em uma aprovacio do PLDO, argumentando que as despesas em
2021 s6 podem ser executadas ap6s aval do Congresso ao texto. Segundo essa visdo, os
parlamentares tém interesse em aceitar a proposta antes do fim do ano.

Mas a PLDO estd ha mais de sete meses travada no Congresso, tendo como pano de fundo a
disputa pela presidéncia da Camara dos Deputados. A nfo aprovacgdo até 31 de dezembro pode
travar a execugdo de qualquer despesa a partir de janeiro.

O TCU j4 pediu ao Ministério da Economia que se manifeste sobre quais medidas seriam
adotadas para permitir a execu¢do do Or¢amento caso o texto da PLDO nao seja aprovado até o
fim do ano.

O Ministério da Economia tem afirmado que ndo hd um plano B e que o caminho € ter o PLDO
aprovado ainda neste ano.



Para os técnicos do TCU, essa alternativa € arriscada para o governo. A tnica excec¢io
mencionada seria o Congresso alterar a LRF, prevendo a flexibilizacdo da meta —algo
considerado arriscado demais porque seria um sinal negativo, de descontrole fiscal, ao mercado.

Outra saida seria 0 governo negociar com o atual presidente da Cidmara, Rodrigo Maia (DEM-
RJ), a renovacio do estado de calamidade publica e, por consequéncia, do Or¢camento de guerra
(que suspende regras fiscais).

Somente isso poderia, ainda segundo a andlise dos técnicos do TCU, isentar Guedes € o0 governo
de responsabilidade por ndo definir uma meta fiscal.

No entanto, assessores de Bolsonaro consideram essa solucdo dificil porque, nos bastidores, o
governo trabalha pela eleicdo do deputado Arthur Lira (PP-AL) para a presidéncia da Camara.

Para os articuladores do Planalto, mesmo com maioria formada pela Primeira Turma do
Supremo Tribunal Federal para que o deputado continue como réu em acao por corrupcio
passiva, uma condenacdo s6 viria depois do término do mandato de dois anos —o que o
habilitaria para o posto.

Maia, que deixa a presidéncia em fevereiro, ja declarou a aliados que ndo colocard a renovacio
da calamidade em votacdo caso o governo envie uma nova proposta sobre o tema até o fim deste
ano.

Portanto, as regras fiscais voltam a vigorar em sua plenitude a partir de janeiro, vencido o prazo
da calamidade.

O governo considera que Maia s6 mudaria de posi¢do se o governo fechasse acordo com ele
pela reconducgdo ao comando da Cimara, algo que depende ndo s6 de um aval do Supremo
Tribunal Federal como dos votos na eleicdo, que € fechada. E aliados de ambos os candidatos
afirmam que Maia estaria em desvantagem neste momento.

Juliana Damasceno, especialista em financas piblicas da FGV (Fundagdo Getulio Vargas),
afirmou que o governo deixou de considerar a Covid-19 nos niimeros do Orcamento de 2021 e
que a prorrogacio do estado de calamidade ndo retne consenso do ponto de vista legal.

Nos debates dos quais participa, muitos especialistas defendem que a Covid ndo € mais um
evento imprevisto em 2021. Sob essa visado, créditos extraordindrios (fora do teto) contra a
pandemia ndo seriam mais justificados.

Ela afirmou que o governo precisa encontrar uma solucio solida para o problema social, sem
contabilidade criativa.

"Temos uma oportunidade de ouro de redesenhar programas. Mas para tudo isso precisamos de
um sistema de cadastro muito bom e de investimento em anélise peridica de politicas publicas.
O governo inclusive prometeu que iria fazer um programa de avaliacio de gastos, e ndo fez
isso", afirmou.

"Nao tem mais margem para ficar cortando. A gente ndo tem margem para um programa social
robusto, entdo chegou a hora de rever rentincias, cortar gastos tributdrios e rever diversos
programas sociais", afirmou.
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ECONOMIA E MERCADO
Déficit primario do Governo Central atinge R$ 3,56
bilhoes em outubro

Em um més tradicionalmente marcado por superdvit nas contas publicas, a retragcdo econdmica
provocada pela pandemia do novo coronavirus fez o Governo Central — Tesouro Nacional,
Banco Central e Previdéncia Social — encerrar outubro com déficit primério de R$ 3,563
bilhdes. Apesar de ser o pior desempenho registrado para o més desde 2015, quando o déficit
chegou a R$ 13,189 bilhdes, o resultado veio bem melhor que o estimado pelo mercado.

As instituigdes financeiras pesquisadas pelo Prisma Fiscal, publicagdo do Ministério da
Economia com analistas de mercado, estimavam que o resultado negativo ficaria em R$ 44,1
bilhdes no més passado. Depois de terem caido 2% (descontada a inflagdo) em setembro, as
receitas totais do Governo Central voltaram a subir em outubro, registrando alta de 9,8% acima
da inflagdo em relagdo ao mesmo més do ano passado.

O déficit primdrio representa o resultado negativo nas contas do governo desconsiderando os
juros da divida publica. De janeiro a outubro, o resultado negativo do Governo Central totalizou
R$ 680,974 bilhdes, valor recorde da série histdrica para o periodo. Nos mesmos meses do ano
passado, o déficit somava R$ 63,854 bilhdes.

No acumulado de 12 meses, o déficit primario chega a R$ 725,6 bilhdes, o equivalente a 9,8%
do Produto Interno Bruto (PIB). Para 2020, o Ministério da Economia projeta resultado negativo
de R$ 8443 bilhdes para o Governo Central, o equivalente a 11,7% do PIB.

Receita

Em relagdo a receita, o Tesouro Nacional afirma que a forte alta verificada em outubro se deve a
receitas ndo administradas, que dependem do pagamento de tributos. Elas cresceram R$ 12,4




bilhdes acima da inflagdo, na comparagdo com o mesmo més do ano passado, motivadas
principalmente pela recuperacio da atividade econdmica.

Os tributos que mais registraram aumento na arrecadagcdo foram o Imposto de Renda,
relacionado a elevacdo dos rendimentos do trabalho, e o Programa de Integragcao Social (PIS) e
a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins). No caso do PIS/Cofins, a
alta esta relacionada a recuperacdo das vendas, que voltou aos niveis anteriores a pandemia de
covid-19.

A arrecadag@o liquida da Previdéncia Social cresceu R$ 6,2 bilhdes acima da inflagdo em
outubro em relagdo ao mesmo més de 2019. As receitas ndo administradas, no entanto,
recuaram R$ 5,1 bilhdes (descontada a inflacdo) na mesma comparagdo, motivada
principalmente pela diminui¢do do pagamento de dividendos de estatais ao Tesouro durante a
pandemia de covid-19 e pela queda na producao de petréleo.

Coronavirus

Mesmo com a recuperacao em outubro, as receitas liquidas do Governo Central acumulam
queda de 11,6% de janeiro a outubro descontada a inflagdo. O recuo reflete a crise econdmica
provocada pela pandemia do novo coronavirus, que paralisou a produgdo e o consumo durante
algumas semanas.

Além da queda nas receitas, o aumento de despesas com o enfrentamento da pandemia da covid-
19 tem pressionado o crescimento do déficit primario. Por causa do estado de calamidade
publica aprovado pelo Congresso em marco, o Governo Central estd dispensado de cumprir a
meta de déficit primario de R$ 124,1 bilhdes para este ano.

Segundo os ndmeros do Tesouro, as medidas associadas a pandemia aumentaram as despesas
em R$ 29,8 bilhdes no més passado. A maior despesa decorre do auxilio emergencial, que
totalizou R$ 21 bilhdes. Em segundo lugar, vem o aporte de R$ 5 bilhdes do Tesouro ao Fundo
Garantidor de Operagdes, que garante empréstimos para micro € pequenas empresas.

A ajuda aos estados e municipios consumiu R$ 3,6 bilhdes em outubro, depois que a tltima
parcela de R$ 15,03 bilhdes da ajuda total de R$ 60,2 bilhdes foi paga em setembro. O Tesouro
ainda desembolsa recursos para reforcar os sistemas de saide dos governos locais € compensar a
queda nos repasses dos Fundos de Participacdo dos Estados e dos Municipios.

Reformas

Mesmo com autoriza¢io para gastar mais, o Tesouro fez um apelo para a continuidade das
reformas estruturais, de modo a preservar o teto federal de gastos, a Unica ancora fiscal que
restou no Or¢amento de 2020. Segundo o 6rgdo, € necessario retomar os esfor¢os de prosseguir
com as reformas administrativa, do pacto federativo e emergencial depois do fim da pandemia,
caso contrario havera danos para a sociedade e para a economia.

“A retomada do processo de consolidacgdo fiscal passa pela garantia de que despesas temporarias
ndo se tornem permanentes e pela discussdo sobre o crescimento das despesas obrigatorias,
reduzindo as incertezas sobre a trajetéria futura do gasto ptblico e robustecendo nossas regras
fiscais, como o teto de gastos, base da ancoragem das expectativas, da recente queda de juros no
Brasil e do aumento da confianga dos agentes econdmicos”, informou o Tesouro, em
comunicado.
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se governo nao definir meta fiscal

Tribunal j& fez alerta de que proposta flexivel em tramitagao no Congresso contraria LRF e Constituicao
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nitude apartir de janeiro, ven-
cido o prazo da calamidade.

Juliana Damasceno, espe-
cialista em finangas publicas
daFGV, afirmou que o gover-
nodeixou de considerara Co-
vid-19 nos niimeros do Orca-
mento de 2021 e que a pror-
rogagao do estado de calami-
dadenaoretine consenso do
ponto de vista legal.

Nos debates dos quais par-
ticipa, muitos especialistas
defendem que a Covid nao é
mais um evento imprevisto
em 2021. Sob essa visdo, cré-
ditos extraordinarios (fora
do teto) contra a pandemna

doT(,Ulsener deseo g

naoseriam

Acoes contra Unido disparam, e governo prevé perda de R$ 802 bi

Processos judiciais contra o governo

Bernardo Caram

Brasilia Oestoquede proces-
s0s judiciais contra o gover
no federal disparou nos ulti-
Mosanos, paraummontante
de R$ 2,4 trilhoes em 2020. 0
volume é mais de quatro ve-
zesototal registrado em 2014.
Deacordo comrelatério do
Tesouro Nacional publicado
nesta quinta (26), 34% desse
total, R$ 8oz bilhdes, sdo clas-
sificados como perda provavel
ara o governo. Além disso,
66%, 0ouR$1,6 trilhao, sao con-
siderados perda possivel. Se-
gundo apasta, hielevada con-
centragaodeagdesd

1SSivos. Aava-
tro Paulo Gue-
des (Economia) € que 0s gas-
tos estdo emmovimento ex-

ustia, ja foramal-

vode polemma recente.
Estudo da equipe economi-
ca sobre possivel limitagio
nesses pagamentos para ajus-
tar as contas publicas acabou
incluido emumapropostade
amplia¢do do Bolsa Familia.
A ideia, apresentada por
parlamentaresaolado do pre-
sndente Jair Bolsonaro e de
setembro, era usar

za tributdria e previdencidria.
O Tesouro também apre-
sentou o resultado fiscal de
outubro. As contas federais
registraram déficit primério
de R$ 3,6 bilhoes, pior dado
para o més desde 2015.
Atra]eton dealtadasacoes

vada nos gastos do governo
decorrentes de processos ja
concluidos, com derrota pa-
raa Unido. O valor anual pa-
go saltou de R$ 19,8 bilhoes,
©m 2014, para uma estimativa
de R$ 54 bilhoes em 2020.
“O principal elemento nos
OS0! s

Eumrisco 3\0 qua]
a gente tem que ter bastante
atengao porque tem crescido
bastante nos tltimos ang
disse o coordenador-geral dé
planejamento e riscos fiscai:
do Tesouro, Pedro Ivo Souza.

Estanosplanosdo governo
revisarametodologia de paga-

aeconomia de recursos gera-
dapelamedida para financiar
01novo programa social.

0 plano, que recebeu forte
reacao negativae foiinterpre-
tado como uma tentativa do
governo de dar uma espécie
de calote, acabouengavetado.

0Os dados apresentados
pelo Tesouro Nacional fa-
zem parte do relatério de
riscos fiscais da Unido. De
acordo com o documento,
a exposicao do governo fe-
deralarisc pecificos su-
biuR$ 560 bilhdes em 2020,
para R$ 4,8 trilhoes.

0s risco: e%peuﬁcm 530
relacionados a eventos que
ocorrem de maneirairregu-
lar, podendo ter relagiao com
programas governamentais,
propostas que tramitamno
Congresso, garantias de ope-
ragoes de crédito e outros

ossiveis passivos.

Além do volume de agoes

Em RS bilhdes

- Estoque de agdes judiciais com risco provavel de perda para o governo
— Estoque de agdes judiciais com risco possivel de perda para o governo
— Valoresja pagos pelo governo em agbes judiciais

1600

1.200

1.572

2014

onte: Tesouro Nacional

Noticias de vacinas
puxam dinheiro para
emergentes, diz IIF

Os mercados emergentes
superaram uma fase de
saida de capitais, e as fortes
entradas recentes devem
continuar até o fim do ano,
disse o Instituto de Finangas
Internacionais (IIF, na sigla
em inglés) nesta quinta-
feira (26). Economistas do
IIF escreveram que noticias
positivas sobre vacinas para
aCovid-19 proporcionaram
“um poderoso impulso a
demanda global” que atraiu
investidores para os ativos
de economias emergentes.

judiciais, o governo aponta
que o estoque da divida ativa
estd em R$ 2,4 trilhdes. Des-
se total, a Uniao espera recu-
perar apenas R$ 441 bilhoes.
Em relagao a propos
gislativas que beneficiam es-
tados e municipios a0 mesmo
tempo que geram custos pa
raogoverno federal, 0o impac-
toestimadoparaa Unido é de
R$ 590 bilhoes em dez anos.
O Tesouro diz que a divi-
da publicaestd em patamar
muito elevado, proximo a
paises com classificacio pi-
or que o Brasil nas agéncias
de risco. Porisso, o 6rgao diz
que é urgente retomar o pro-
cesso de consolidacio fiscal.
“O pais se encontra em uma

posicao fragil, inclusive para
realizar politicas sociais ne-
ces: s.Isso porque, coma
dividaemnivel tao alto, cho-
ﬁues que obstruamaretoma-

lado crescimento economi-
co,onerem o custo da divida
ou prolonguem os déficif
primarios podem conduzir
a divida publica a uma tra-

no horizonte no médio pra-
20, informou o Tesouro.
Oalerta é feito emrazao do
grande volume de gastos feitos
pelo governoparaimplemen-
tar medidas paramitigar efei-
tos da pandemia do novo co-
ronavirus. Neste ano, aagen-
dafiscal foi interrompida para
fazer frente a crise sanitaria.
Entre janeiro e outubro, o
rombo do governo, impulsio-
nado poressas agoesemergen-
ciais, ficouem R$ 681bilhoes.

Nao aprovar ajuste
em 2020 ndo é fim do
mundo, diz secretario

Osecretirio do Tesouro Naci-
onal, Bruno Funchal, afirmou
nesta quinta-feira (26) que nao
serd o fim domundo seo Con-
gressondo aprovarneste ano
a PEC (prop de emenda
a Constituigio) emergenci-
al, que traz medid:
te nas contas public:
De acordo com osecretério,
os dados do Tesouro indicam
que o governo deve cumprir

até20230 teto de gastoc —re-

riagdo da mﬂagau— mesmo
sema aprovagiodaproposta.

“A PEC fiscal, dos gatilhos,
do pacto federativo, se for
aprovada, é uma sinalizagao
excelente porque vocé
duz a incerteza em relagio
a trajetéria da despesa para
além de 2022. [...] Mas anao
aprovagio parajanaoéofim
do mundo, porque o teto se-
ra cumprido até 2022 e 2023,
como trouxe o relatério de
riscos fiscais”, afirmou.

Funchal ponderou que asi-
nalizagao positiva gerada por
eventualaprovagao da medi-
dapoderatercomo efeitouma
redugao nas taxas de juros.

Em 2019, 0 governo enviou
a0 Congresso um amplo pa-
cote de medidas de reorga-
nizagdo do Estado. Uma das
trés propostas éa PEC emer-
gencial, que prevé a retirada
de amarras do Or¢amento e
o acionamento de gatilhos
de ajuste fiscal.

Com a pandemia, 0 gover-
no mudou de estratégia e re-
solveu priorizar apenas a vo-
tagao da PEC emergencial.
Uma das ideias era que o re-
lator Marcio Bittar (MDB-AC)
incluisse na propostaac:
deumnovo programasocial.

0 texto chegoua ser anun-
ciado, mas uma polémica so-
bre o uso de precatdrios pa-
ra financiar o programaaca-
ndo o debate.

Apbsidasevindas, o relat6-
rio néo foi apresentado.
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PAINEL S.A. | Mo
Tropeco nalargada

Festejada pelosinvestidores por suaambiciosa estraté-
gia de transformagio digital, a varejista Magazine Lu-
iza se afastou da corrida deflagrada pelo langamento
do Pix, o sistema de pagamentos instantaneos desen-
volvido pelo Banco Central. A companhia participou
do processo para habilitagao da primeira leva de par-
ticipantes, mas o deixou antes da conclusao dos tes-
tes realizados pelo BC. Empresas que ainda nao ade-
riramao Pix terdo nova chance a partir de dezembro.

RIScO O Magazine Luiza in- VEJABEM Representantesda
formou ter deixado o Pix pa-  industria sidertrgica preten-
ramais tarde paraevitar que  demaproveitar encontrocom
uma eventuaf instabilidade o presidente Jair Bolsonaro
nasua plataforma prejudicas- nesta sexta (27) para se de-
seas vendas na Black Friday.  fender de criticas de seto-
A companhia afirmaquesua res como a construgao civil,
prioridade nestemomento € - que apontam a falta de ma-
aumentar a base de usudri- térias-primas como entrave
o0s do Magalu Pay, contadigi- & recuperagdo da economia.
tal langada neste ano, que ja

temdoismilhdes de cliente:

FORNOACESO Ataxade
capacidade instalada naside-
MEU PRIMEIRO Bancose em-  rurgia, que caiu para 42% no
presasque participam doPix  inicio da pandemia, estd em
desde a estreia utam as  68%, segundo o presidente
chaves que os consumidores  do Instituto A¢o Brasil, Mar-
devem cadastrar parateraces- o Polo Lopes. “Hénecessida-
50 a0 sistema de pagamento. ~ de dereposicao de estoques,
Seu objetivo € nao s6 ampli- mas nao desabastecimento
arabase de clientes, masevi- no mercado doméstico’, diz.
tar queeles sejam capturados
pelos concorrentes. Cada pes-
soa pode ter até cinco chaves.

PRESSA Paraopresidente da
Camara Brasileira da Indus-
triada Construgio, José Carlos
PLANOS OMagazine Luizadiz ~Martins, as dificuldades com
quevoltarda trabalhar parase  fornecedores foram maiores
integraraosistemadoBCem  emsetembro e outubro, mas
breve, e que pretende desen-  persistem. “As indtstrias pro-
a s j metem resolver asituagio
o final do ano, mas precisam
regularizar o ritmo”, afirma.

de outras cadeias de varejo,

como a Ame Digital, das Loj;
Americanas, e 0 Abastece Ai, FAGAMFILA Advogados espe-
que pertence arededepostos  cialistasem recuperagaojudi-
Ipiranga, ja participam doPix. ~ cial esperamumaumento no
volume de processos noinicio
FOLEGO Vendasonlinedepro-  do ano que vem, quando de-
dutoseletronicos subiram15%  ve entrar em vigor a nova lei
easdematerial de construgao  sobre o tema. Aprovada pe-
aumentaram12%nas primei- lo Senado na quarta (25), ela
ras trés semanas deste més, espera sangio presidencial.
em comparagao com igual
periodo do ano passado, se-  SEMALiVIO ParaThomas Fels-
gundo andlise de uma amos-  berg, muitas empresas que
tradeclientes doltatiUniban-  conseguiramrolar dmdaa du-
LO Cumpra emsitesrelacio- rante a pandemiacontinuam
a turismo cairam 53%  com dificuldades. Fébio Ro-
as vespems da Black Friday.  sas,do escrit6rio Cescon Bz
riey, diz que a nova lei dara
MELHORAMIGO Ocomérciode maiseficicia e celeridade para
produtos paraanimais dees- o processamentodos pedidos.
timagao deve faturar R$ 40bi-
Ihoes nesteano, dizolnstituto  be voLTa Fluxos de capital
sil. O resultado repre-  estrangeiro para mercados
de13,5% emre- com
maiores alt

forga neste trimestre, ap

evistas para produtos  tombo causado pela Covid-19,
veterinarios (16%) e alimen-  diz o Institute of Internatio-
tos para os bichos (22,5%). nal Finance, associagao dos
maiores bancos do mundo.

50

virus As mulheres sofreram

mais na pandemia do que 0s  NAFRONTEIRA Segundoaen-
homens, sugere pesquisa da  tidade, dados preliminaresin-
Automotive Businesse dacon-  dicam que o fluxo de investi-
sultoria MHD no setor auto-  mentos e empréstimos para
motivo. Entre elas, 92% di aises emergentes neste fim
seram ter sentido ansieda- de ano serd o maior registra-
de.Entre eles, 81%. Adiferen-  do desde o primeiro trimes-
caé atribuida ao efeito desi- tre de 2013. Bonus lancados
gual das mudangas na roti- paracaptar recursos nomer-
naeapiorano gerenciamen-  cado externo puxam a recu-
to das tarefas na pandemia. peracéo, dizem os bancos.

com Filipe Oliveira e Mariana Grazini

INDICADORES

JUROS IMPOSTO DE RENDA
Noveaibry e % doings EmRS Aliquota, Deduzir,
Minimo @ Maximo 775 em% emRs

773 8,00 7,89 1.903,08 Isentn
3,89 De 1.903,99 4
ae 282665 ™ a0
. De 2.826,66
Cheque Empréstimo . .66 s 35480
especial pessoal até3751,05
onts con-S| De 3.751,06
Fonte: rocon'sP X
2té 4.664,68 — 22,5 636,13
CONTRIBUICAO Admade w175 86936
A PREVIDENCIA o0
E‘:ﬁ*‘*"““"‘” "’d”’ e EMPREGADOS DOMESTICOS
SEEH: SRPDGeT e TS nsiderando o piso na capital e Grande
Valor min. RS 1.045 20% R$209 Conaide randa ok captaleCrands b
f Aliquota Minimo. Miximo
Valor mix. RS 610106 20% RS 122021 g

MEI (Microempreendedor) Empregado De75% 9704 71309
Valor min. RSRS 1045 5% R$5225 al4%

Empregador 20% 25050 122021

Assalariado Aliquota
AtéRS 1045 75%
DeRS$1045012R$ 208960 9%
DeR$208961aRS 313440  12%
DeR$3134412R$ 610106  14%

*0 prazo para o emprega
trabalhador doméstico
A guia de pagamento dos empregadores
incluia contribuicao ao INSS do
empregador e do empregado doméstico,
0FGTS, a multa paraa demissioe o

*0 prazo da competéncia de novembro
vence em 18.dez para empresas; para
pessoas fisicas, vence em 15.dez

p
ser descontada de seu saldrio
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Os economistas Laura Carvalho e Samuel Pessda e o jornalista Fernando Canzian, que mediou o webinar ‘Como
gerar um novo ciclo de crescimento; realizado pelo FGV Ibre e pela Folha nesta quinta (26)  panitoVerpa/Folhapress

Economistas divergem
sobre fim do auxilio
eretomadaem 'V’

Laura Carvalho descarta recuperagdo com fim abrupto do beneficio;
para Samuel Pessda, crescimento depende de um Orgamento enxuto

Eduardo Cucolo

sko pauLo Os economistas

crise inviabiliza o fim brusco
desse beneficio.

'Vamos ter uma situagaoso-
ciale economica dificil. A desi
gualdade caiu durante a pan-
demia. Nao s6a pobreza, que
atingiu patamares historic:
mente muito baixos. Aquilo
que foineutralizado como au-
xilioja comega avir comare-
dugao dovalor [de R$ 600 p:
ra R$ 3oo]. E dificil imaginar

cal que estd trazendo isso. Is-
0 eu quero questionar. O re-
al, seagente pegadesde 2001
a2019, € consistentemente a
moedaque émaisvolatl. Nao
éumacoisadeste ano. A des-
valorizagao comegou antes da
pandemia’, afirmou Carvalho.

Desemprego
AprofessoradaFEA disse que
aquebradasmicroepequenas

rapidaemum

\Lmesnmuluﬁxal que foi tao
substantivo e certamente ate-
nuou a crise’, afirmou.

da da "

nio necessariamente vai ser
revertida e que os empregos
N0 segmento Nao serdo recu-
perados de maneira répida.
“Pode ter um aumento do

Laura Carvalho, professora Vamoster
livre-docente da FEA-USP, e umasituacio
0a, pesquisador  Sociale
sociado do FGV Ibre e colu- ~ ¢onomica
nistadaFolha, discordamso dificil. A
breoc: hogq no  des
deve seguir em2021 pam que caiudurante
j el gerar umareto- 2 pandemia.
mada da economi Nioséa
Carvalho e Pessoa partici-  Pobreza, que
param nesta quinta-feira (26) ~atingiupa-
do webinar “Como gerar um ~ tamares his-
novo ciclo de crescimento’,  toricamente
realizado pelo FGV Ibre e pe-  Muito baixos.
la Folha. O debate foi media- Aquilo que foi
dopeloreporterespecial Fer g
nando Canzian. com o auxilio
Para Carvalho, o cendriode  J4 comega
retirada totaldoauxilioemer  @Vircoma
gencial nao € promissor e vai redugiodo
elevar apobrezaeadesigual-  Valor- Edificil
dade em um momento em maginar
que a crise sanitdria nio es- Umaretoma-
tardresolvida. dardpidaem
Naavaliagio de Pes: 2, por um contexto
outro lado, a epidemia “esta ssim, de
passando” eaeconomiacami-  retiradade
nhaparaumarecuperagioem UM estimulo
“V". Para ele, a retomada de-  fiscal que
pende mais deum Orgamen- ~ ¢ertamente
to que caiba no bolso do Es-  atenuou
tado do que darenovagao de 2 crise
um auﬁmo lm;ih:twerlltavel & pauracarvalho
ponto de vi scal. prdi e
livre-docente
da FEA-USP
Fim do auxilio emergencial
Pessda afirmou que € neces-
oreconstruir as condi¢oes
paraque tenhamosumOrea- ¢ ondiges
IMeNtono ano quevem Com- Lo o oy
pativel com o que foiem2019. feconomial
Paraele, é possiveldiscutirna {0 oo
Comissdo de Orcamento do 4. - maig
Congresso mecanismos para Heaaeie
aumenr‘\rogasmsoual mas 8
de uma forma que seja fiscal-

mente responsavel e susten
tavel no longo prazo.
cho que a epidemia esta
assando, ndo estd claraa ex-
tensio desta segunda onda,
masa gente esta fazendouma
saida do auxilio emergencial.
EramR$ 600, caiuparaR$ 300,
zera em janeiro, e a economia
volta’, afirmou Pessoa.
condigoes para ela vol-
tardependem mais de agente
conseguir reconstruir um Or-
camento que caibanobolsodo
Estadobrasileirodoqueagen-
terenovarumauxilio que € in-
sustentavel do ponto devista
fiscal e que vaigeraruma sen-
¢ao deinsolvéncia, colocao
-4mbio em uma trajetéria de
maior desvalorizagao, refor
¢a esse processo inflaciona-
rio que iniciou e atrapa-
Thaainda mais aeconomia.”
Ja Carvalho disse que 0 au-
xilio neutralizou o impacto
na queda de renda neste ano

Orgamento

bolso do Es-
tado do que
renovar um
auxilio que é
insustentével
do ponto de
vista fiscal

¢ que vai
geraruma
sensagio de
insolvéncia,
coloca o cam-
bio em uma
trajetoria de
maior des-

A economista da FEA-USP
se disse mais pessimista que
Pe 0a eobre as perspectivas

0 inicio doano,
pela renmda do auxilio, com
essacriseaindanao resolvida,
aque: tao dos contratos sus-
jamumaes-

rar essa fase de inseguranga,
masnéo acho que no primei-
TO semestre vamos estar com
apopulagaovacinada. Nao p:
rece que as atividades dos
tores mais afetados serdo re-
tomadas. E 0s outros setores
vao sofrer com a retirada do
auxilio. Nao acho que a gente
tenha elementos para recu-
perarem ‘V'no ano que vem.”

ParaPess0a, 0 pais estd pro-
ximo de uma situacao de do-
uando
instrumentos utilizados pe:
lo BC para manter a inflagao
sob controle (principalmen-
te ataxa bdsica de juros) per-
demeficacia ouaté mesmo ge-
ram o efeito contrario emr:
z3o do impacto sobre o endi-
vidamento da Unido.

Comaacumulz
pancadosetor; pnvadu €osjt
ros baixos, P diz que ha
comoretomar o crescimento.
Ele prevé expansao de 4,5%a
5% do PIBem2021,apds que-
da semelhante neste ano.

Inflagao

Pessoaafirmou que amﬂagao

acelerando por causa de

rios choques. “Emmaio va-

mos ter uma inflagao rodan-

doas,s%[em12meses].Sea
rO-

“Estamos diante deumqua-
dro dec scal ein-

reforga esse
processo
inflaciondrio

Samuel
Pesséa
pesquisador

associado do
FGV lbre

flagao fora de controle? Acho
agente tem de que:
disse

le, eadesvalorizagao do cam-
bio ndoé coisanova’, rebateu.
“U

seadesvalori; agio do
real acima de outras moeda
paramostrar que é orisco fis

tabilidade para os emprega-
dos saindo de cena, afirmou.
“No entanto, acho que, para
osegundo semestre, esse de-
semprego deve cair”

Para PessOa, a recuperagio
do emprego vai depender da
velocidade darecuperagao da
economianoano que vem. “Se
agente for pelo caminho que
eu estou sugerindo, o cresci-
mentoem 'V’ vem,a economia
volta forte e vai gerar empre-
go.A taxa de desemprego de-
ve cairno ano que vem’, preve.

Teto de gastos

Pessoa afirmou que, a partir
de 2022, serd possivel discutir
mudangas no teto de gastos,
mas que 2021 ndo é um bom
momento para isso.

“Em um segundo momen-
to, podemos derrubar o teto.
Vamos primeiro virar a pa-
gina da epidemia, vamos re-
construir uma normalidade,
0 cambio vai voltar um pou-
quinho, essas pressoes infla-
ciondrias talvezse dissipem e
agente tem condicao derecu-
perar noano que vemas per-
das de crescimento. No ano

te vamos repemar to-
do 0 CoNtrato so

Carvalho, poroum)lado diz
queo tetoja estd colapsando
e que ndo € possivel esperar
por um ambiente de calma-
ria para rever uma regra que
impede o governo de financi-
ar um novo programasocial.

“O ambiente de crise € ru-
im para todo tipo de discus-
sao de longo prazo, mas es-
tamos nesse impasse. O que
émaisurgente? O colaj
cial se colocano topo daspri-
oridades. Sou contra fazer do
jeito que o governo pode aca-
bar fazendo, que é usar fun-
dos extrateto para pagar a
prorrogacdo do auxilio ou o
Renda Cidada ou ficar pror-
rogando o decreto de calami-
dade’, afirmou.
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Alimento ficara mais barato em 2021, diz BC



s

Presidente da autoridade monetaria também nega que tenha criticado Guedes ao demonstrar preocupagdo com a divida

Bernardo Caram
e Larissa Garcia

BRAsiLIA O presidente do Ban-
co Central, Roberto Campos
Neto, disse nesta quinta (26)
que osalimentos ficarao mais
baratos em2021. Segundo ele,
ainflagao desses produtosche-
goua um pico e voltar: 3
Em entrevista ao SBT, Cam-
pos Neto afirmou que o efei-
to na inflagéo é temporirio,
motivado porfatores comoa
desvalorizagiodo reale ain-
jecdo de dinheiro na econo-

No atacado, preco
dispara, e consumidor
deve preparar o bolso

Mauro Zafalon

sAo pAuLo Os

impostos e sem frete, estio
coma maior alta desdea cri-
agao do chamado IPP (indice
de Pregos ao Produtor), pelo
IBGE, em 2014.
Ainflagao nas industrias j
atinge 19,1% nos ultimos 12
meses, ea pressao estd bastan-
te acentuada neste segundo
semestre. Os ali o

commodities
gaaos custa
Aalta do délar, que da com-
petitividade ao produto brasi:
leiro no exterior, ea demanda
aquecida da China, que favore-
ceuas exportagoes, incentiva:
ram essa evolugio de pregos.
No primeiro semestre, 0 IPP

dos ali teve uma evo

vao sentir cada vez a pressao
da inflagao no bolso. Os pre-
cos dos produtos industriais
na porta das fabricas, sem

carro-chefe, com alta de 35,9%
de novembrodoano passado
aoutubro deste.

0 aumento dos precos das

lucio de 8,1%, com uma mé-
dia mensal de 1,3%. Jd no se-
gundo, em apenas quatro me-
ses, aalta é de 18,8%, com uma

taxa média mensal de 4,4°
Embora o cendrio econd
mico nio seja bom, boa par-
te desses custos serd repas-
sada, exatamente emum pe-
riodo de saldrios mais
Segundo 0 IBGE, o |]1mcn
tosforam os que pressi-
onaram o IPE A média geral
desse indice, que inclui ou-
tros setores como industrias

eabrange as grandes catego-
rias econdmicas, como bens

de capital, bensintermediari-
os ebens de consumo, inclu-
sive os alimentos, teve evolu-
¢do mensal de apenas 0,64%
no primeiro semestre e de
3,1% de julho a outubro.

tre os dez bens interme
didrios que tiveram as maio-

)

carnes e agticar. Em alguns ca-
s0s, comono dedleodesoja,a
altachegaa 72% em 12 meses.

mia com 0s p s do
auxilio emergencial.

“Temos uma tendéncia
mundial de alguns alimen-
tos em que 0 prego foi trans-
ferido, o preco internacional
esta caindo, entao a gente

3 ali-

A acdo de alimentos,
que chegoua um pico de 18%,
vai voltar a cair. Da paradizer,
sim, que a parte de alimenta-
¢do em domicilio tende a ter
um ano melhor no ano que
vem do que teve neste.”

Naquarta (25), 0 IBGE divul-
50u que 0 IPCA-15, prévia da
inflagdo oficial, teve a maior
variagio paraum més de no
vembro desde 2015, de 0,81%.

Ogrupoalimenta
dassubiu2,16%e foiresponsa-
vel por influenciar 0,44 pon-
to percentual do indice geral
do més. No ano, o setor acu-
mulaalta de 12,12%.

O chefe da autoridade mo-
netdria tambémafirmou que
ndo criticou Paulo Guedes
(Economia) ao dizer que o
Brasil precisa de um plano que
demonstre preocupagio com
a trajetéria da divida publi
ca para ganhar credibilidade.

Na quarta, ap6s Campo:
Neto dizer que o pais precisa
de um plano que demonstre
preocupagio com a trajeto-
ria da divida puiblica, Guedes
rebateu. “O presidente Cam-
pos Neto sabe qual é o plano.
Seele tiverum plano melhor,
pergunte a ele qual o plano
dele, qual o plano que vai re-
cuperar a credibilidade”
se. “O dia em que a Bolk

tiver caindo 50%, o d ex-
plodindo, ai vou dizer que fal
ta credibilidade”

Naentrevista desta quinta, 0
presidente doBCdissequees
tavaapenas ecoandouma pre-
ocupagio que haviasido dita
por Guedes, de que é impor:
tante respeitar o teto de gas-
tos e nao buscar saidas que
;,erem gastos permanentes.
Nao era uma critica. Eu
estava, na verdade, ecoando
umamensagem que tinha si
do propagada pelo ministro e
pela drea de economia, né?”

a

Indiistria pede mais
prazo para importar
a sem tarifa
Industrias de arroz
formalizaram um pedido ao
governo brasileiro solicitando
a extensao do prazo de uma
cota que permite que o pais
importe o cereal de fora do
Mercosul sem tarifa, em
uma medida que poderia
beneficiar principalmente

0s EUA. O pedido foi feito
apés problemas de logistica
para a entrega de produtos
adquiridos na India,
conforme representantes do
setor ouvidos pela Reuters,
que citaram que a industria
ainda lida com alta dos
pregos. Um conjunto de
fatores que culminaram em
recordes de pregos internos
do arroz levou o Ministério
da Economia, em setembro, a
zerar a Tarifa Externa Comum
(TEC) para uma cota de

400 mil toneladas até 31 de
dezembro. Agora, o sindicato
da industriade arroz de
Minas Gerais (Sindarroz/
MG) tenta prorrogar este
prazo para 28 de fevereiro.

24 livros de Agatha Christie

0%

BLASK
MYSTERY

WEEK

pela metade do preco

Culpado sera quem perder essa oportunidade

Colegdo Folha O Melhor de Agatha Christi
uma exclusiva selegao de livros retine os

personagens mais famosos da Rainha do Crime.

Hercule Poirot e Miss Marple desafiam o leitor a descobrir

quem ¢ o assassino antes de chegar a dltima pagina.

DE DESCONTO"

na compra da colegio
completa

FRETE GRATIS
para os estados de
SP, R, MG, PR*

T o

COMPRE E RECEBA SEM SAIR DE CASA

folha.com.br/agathachristie

“oferta valida na compra da colesso completa

e

DE: »e 570
_POR: s 2285 22820

10x

sem juros
no cartao

OFERTA
VALIDA ATE

FOLHA

NAO DA PRA NAO LER




Veiculo: G1

Data: 27/11/2020 Caderno: Economia

Gi

Isencao de IOF acaba e crédito fica mais
caro a partir desta sexta-feira

Imposto estava zerado desde abril, mas previsdo era de que fosse retomado
apenas no inicio de 2021.
Por Laura Naime, G1

27/11/2020 09h08 Atualizado ha uma hora

Zerado desde abril para ajudar a mitigar os impactos da pandemia do
coronavirus sobre a economia, o Imposto sobre Operacoes Financeiras (IOF)
incidente sobre operacdes de crédito volta a subir nesta sexta-feira (27), para
3% - a mesma aliquota que vigorava antes da isencao.

O imposto foi zerado em abril, como forma de baratear o crédito, e valeria
inicialmente até o final de junho. Com a crise se prolongando ao longo dos
meses, foi prorrogada por duas vezes.

A segunda extensao da medida, em determinada em outubro, previa a
retomada do IOF ap6s 31 de dezembro. Na tltima segunda-feira (25), no
entanto, o governo decidiu 'encurtar' a validade da medida.

O fim antecipado foi determinado para compensar a isencao das contas de
luz dos moradores do Amapa, que enfrentaram este més uma crise no
fornecimento de energia elétrica que deixou o estado sem luz por vérios dias. De
acordo com a Secretaria Geral da Presidéncia, os moradores do estado n&o
pagarao contas de luz referentes aos 30 dias anteriores a 25 de novembro,
data de assinatura da medida.

""O valor sera ressarcido por recursos da prépria Unido e ndo onerara os
consumidores ou as contas de luz dos demais estados. Para isso, sera aberto um
crédito extraordinario, sendo o aumento de despesa compensado com o fim da
isencao do IOF (Imposto sobre Operacoes Financeiras), que vigoraria até o final
do ano'"', informou o ministério.

A estimativa, no entanto, € que a volta do IOF traga aos cofres publicos
muito mais do que os R$ 80 milhdes que serdo repassados a Conta de



Desenvolvimento Energético (CDE). De acordo com o blog da Ana Flor, a
medida deve arrecadar pelo menos R$ 2 bilhdes.

Expanséao do crédito

Com IOF zerado e juros em queda, os ultimos meses viram uma forte
expansao do crédito no pais. Segundo a Federacio Brasileira de Bancos
(Febraban), os bancos brasileiros concederam R$ 2.6 trilhoes em crédito no
periodo de marco a 23 de outubro, incluindo novas operacoes, renovagoes e
prorrogagoes de contratos.

De acordo com o Banco Central, o yolume total do crédito ofertado pelos
bancos cresceu 1,9% em setembro (Ultimo dado disponivel), para R$ 3,809
trilnGes. Em doze meses, o crescimento do volume total do crédito bancario
acelerou de 12,2% para 13,1%.

Ja o financiamento de iméveis disparou: foram R$ 13,9 bilhées em outubro de
2020, um aumento de 84% em relacdo ao mesmo més de 2019. Desde o
inicio do ano, foram financiados mais de 320 mil iméveis, somando R$ 92,67
bilhoes.
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Desemprego no Brasil salta a taxa
recorde de 14,6% no 32 trimestre e
atinge 14,1 milhoes

Niimero de desempregados aumenta 1,3 milhdo em 3 meses, segundo o IBGE.
Em 1 ano, Brasil perdeu 11,3 milhoes de postos de trabalho e, desde maio,
menos da metade da populacdo em idade para trabalhar estd ocupada no pais.
Por Darlan Alvarenga, G1

27/11/2020 09h01 Atualizado ha 2 minutos

O desemprego no Brasil saltou para uma nova taxa recorde de 14,6% no
trimestre encerrado em setembro, afetando 14,1 milhoes de pessoas,
segundo dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
Mensal (PNAD Continua), divulgada nesta sexta-feira (27) pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O indice de 14,6% corresponde a um aumento de 1,3 ponto percentual em
relacdo ao 2° trimestre (13,3%), e de 2,8 pontos percentuais frente ao
mesmo intervalo do ano passado (11,8%).

""Essa é a maior taxa registrada na série historica do IBGE, iniciada em 2012, e
corresponde a 14,1 milhoes de pessoas. Ou seja, mais 1,3 milhao de
desempregados entraram na fila em busca de um trabalho no pais'', informou o
IBGE.



Evolucao da taxa de desemprego
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Fonte: IBGE

O resultado do 3? trimestre ficou ligeiramente abaixo do estimado em pesquisa da
Reuters junto a especialistas, de 14,9%.

O desemprego vem renovando recordes desde julho no pais em meio ao retorno a

forca de trabalho daqueles que perderam sua ocupagéo na pandemia mas nao
estavam procurando um emprego.

Segundo a analista da pesquisa, Adriana Beringuy, 0 aumento na taxa de desemprego
também reflete a flexibilizacdo das medidas de isolamento social para controle da
pandemia de Covid-19. “Em abril e maio, as medidas de distanciamento social ainda
influenciavam a deciséo das pessoas de nao procurarem trabalho. Com o relaxamento

dessas medidas, comegamos a perceber um maior contingente de pessoas em busca
de uma ocupacgao”, afirma.

Resumo

Entre os principais destaques da pesquisa, segundo o IBGE, estao:

Mais 1,3 milhao de pessoas entraram na fila em busca de um trabalho no 3°
trimestre frente ao segundo;

A taxa de desemprego subiu em 10 estados e ficou estavel nos demais. Bahia (20,7 %)
teve a maior taxa e Santa Catarina (6,6 % ), a menor;

Taxa de desemprego foi de 12,8% para os homens e 16,8% para as mulheres;

Entre as pessoas pretas, a taxa foi de 19,1%, enquanto a dos pardos foi de 16,5%; a
menor taxa foi a dos brancos: 11,8%;

O desemprego é maior entre os jovens, com destaque para a faixa das pessoas de 18 a
24 anos de idade (31,4%);

O contingente de ocupados atingiu minima histérica de 82,5 milhdes de pessoas;



Nivel de ocupagdo foi de 47,1%; ou seja, menos da metade da populacao em idade
para trabalhar esta ocupada no pais;

O nimero de desalentados (pessoas que desistiram de procurar emprego) bateu novo
recorde, chegando a 5,9 milhdes;

A taxa subutilizacao atingiu recorde de 30,3%, reunindo um total de 33,2 milhdes de
pessoas;

O namero de pessoas com carteira assinada caiu 2,6 % frente ao 2° trimestre, com
perda de 790 mil postos;

O percentual da populacao ocupada do pais trabalhando por conta proépria foi de
26,4%.

A taxa de informalidade subiu para 38,4%, contra 36,9% no trimestre anterior, o que
corresponde a 31,6 milhdes de pessoas;

A massa de rendimentos dos trabalhadores caiu 4,9% (menos R$ 10,6 bilhdes) em
relagdo ao mesmo trimestre de 2019.

Populacao ocupada cai para nova minima historica

A populagao ocupada no Brasil encolheu 1,1% em 3 meses, para 82,5 milhoes,
atingindo o patamar mais baixo da série historica, segundo o IBGE. Em 12 meses, 0
pais perdeu 11,3 milhdes de postos de trabalho, considerando todas as formas de
atuagao no mercado de trabalho.

Com o novo recuo, o nivel de ocupacéo encolheu para 47,1% da populacao apta a
trabalhar, o menor da série historica, contra 47,9% no trimestre anterior (47,9%).
Desde o trimestre encerrado em maio, o nivel de ocupagéo esta abaixo de 50%, 0 que
aponta que menos da metade da populacdo em idade para trabalhar esta ocupada no
pais.

S0 construcéo e agricultura ampliam numero de postos

Entre as atividades, somente construgao e agricultura tiveram crescimento da
populacao ocupada no terceiro trimestre aumento da populagao ocupada. Na
construcdo, o aumento foi de 7,5% (399 mil pessoas a mais) e na agricultura a alta foi
de 3,8% (304 mil trabalhadores a mais).

“A atividade da construcao foi a que mais aumentou no periodo. Isso porque pedreiros
ou outros trabalhadores conta propria, que tinham se afastado do mercado em funcao
do distanciamento social, retornaram no terceiro trimestre com a reabertura das
atividades e a demanda por pequenas obras, como reformas de iméveis”, afirma
Beringuy.

Na outra ponta, a administracao publica foi 0 destaque de postos eliminados, com uma
reducao de 3,7% (menos 616 mil pessoas) na comparagdo com 0 segundo trimestre.

Variacao trimestral de vagas por setor — Foto: Economia G1

Emprego formal e informal
Os empregados no setor privado sem carteira de trabalho assinada somaram 9
milhées no 3° trimestre, alta de 4,3% (mais 374 mil pessoas) frente ao 2° trimestre,



mas ainda 23,9% abaixo (menos 2,8 milhdes) do registrado no mesmo trimestre de
2019.

Ja os trabalhadores com carteira assinada eram 29,4 milhdes, queda de 2,6% (menos
788 mil pessoas) frente ao trimestre anterior e de 11,2% (menos 3,7 milhoes de
pessoas) na comparacgao anual.

Ja o0 numero de trabalhadores por conta propria (21,8 milhdes) subiu 0,6% (mais 119
mil) em 3 meses, mas caiu 10,8% (menos 2,6 milhdes de pessoas) frente ao mesmo
periodo do ano passado. e 2019.

Com a ligeira reacao do trabalho sem carteira assinada e por conta prépria, a taxa de
informalidade no pais subiu para 38,4% da populacio ocupada (ou 31,6 milhdes de
trabalhadores informais). No 2° trimestre, estava em 36,9% e, no mesmo trimestre de
2019, em 41,4 %.

Rendimento médio

O rendimento médio real habitual (R$ 2.554) ficou estatisticamente estavel frente ao
trimestre e subiu 8,3% contra 0 mesmo trimestre de 2019 (R$ 2.359). Para
trabalhadores com carteira assinada, o valor médio ficou em R$ 2.317, bem acima do
rendimento dos empregados sem carteira (R$ 1.670) e dos trabalhadores por conta
p’ropria (R$ 1.805).

As unidades da federagaoo com os maiores rendimentos foram Distrito Federal (R$
4.268), Sao Paulo (R$ 3.366) e Rio de Janeiro (R$ 3.251) e as menores, Maranhao
(R$ 1.408), Piaui (R$ 1.513) e Alagoas (R$ 1.543).

Taxa de desocupacao (%)

Por UFs - 3° trimestre de 2020
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Taxa de desemprego no 3° trimestre por estado — Foto: Divulgacao/IBGE

Perspectivas

Apesar da reagao da economia no 3° trimestre, com recuperagéo de parte significativa
das perdas da fase mais aguda da pandemia, analistas avaliam que a taxa de
desemprego deve continuar em trajetéria de alta nos préximos meses considerando o
fim dos programas de auxilio, as preocupacdes com uma segunda onda de coroavirus e
incertezas sobre o andamento de medidas de ajuste fiscal para garantir a sustentabilidade
das contas publicas.

A economia brasileira gerou 394.989 empregos com carteira assinada em outubro,
segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged)
divulgados na quinta-feira (26). Foi o quarto més seguido em que as contrata¢cées com
carteira assinada superaram as demissdes No acumulado dos dez primeiros meses
deste ano, porém, houve a perda de 171.139 empregos.

Na avaliagdao do ministro da Economia, Paulo Guedes, o pais pode recuperar essas
vagas até o fim do ano, mesmo sendo dezembro um més tradicionalmente marcado
por fechamento expressivo de postos formais de trabalho.

"Podemos terminar o ano tendo perdido zero empregos no mercado formal, zero",
disse 0 ministro. "Se terminarmos o ano com zero perda de empregos no mercado
formal, tera sido um ano historico da economia brasileira”, acrescentou.
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Entalo
fiscal

N este final de ano, a politica fiscal do go-
verno estd fadada a ter um encontro
marcado com averdade. Ja nao ha mais es-
pago para autoengano sobre suas reais pos-
sibilidades. Ao cabo de meses e meses de
ilusionismo, falta de foco e escancarada
procrastinacio do anuncio das medidas de
ajuste nas contas publicas que se fazem ne-
cessarias, o Planalto se descobre, agora,
€om ndo mais gue trés semanas e meia para
escapar do entalofiscal em que se meteu.
O governo nem mesmo conseguiu que o
Congressoaprovasse a Lei de Diretrizes Or-

camentarias (LDO). E aapreciacio do Or-
camento ainda inspira cuidados. Vem sen-
do tumultuada pela disputa precoce pelo
controle das mesas do Congresso, instigada
pelo proprio Planalto. Vai-se entrar em de-
zembro sem que Comissio Mista de Orca-
mento tenha sido sequer instaurada. E es-
pantoso.

Salta aos olhos que, prestes a completar a
primeira metade de seu mandato, Bolsona-
rojando tem mais qualquer intencio de le-
var adiante um esforco sério de ajuste fiscal
no que lhe resta de mandato. Nao éisso que
preconiza a ala desenvolvimentista do go-
verno, nem o que acalenta a bancada que
lhe dd apoio no Centrio nem, tampouco, o
que defende o circulo mais préximo de con-
selheirosdo presidente.

O que se viu até aqui foi um jogo de apa-
réncias, em que o governo finge que quer
preservar o teto de gastos. De um lado, por-
que continua a temer que qualquer discur-
somais ostensivo contra o teto possa desen-
cadear reagoes implacaveis dos mercados.
E, de outro, porque continua assombrado
pelotemordedar margem aum processode
impeachment, caso se disponha a violar
abertamente uma regra fiscal claramente
inscritana Constituigio.

Sobram razéesparaa preservaciodotetode
gastos, especialmente num governo que ja
nio esconde sua falta de compromisso com o
ajuste fiscal. E é improvavel que as forcas do
Congresso que ja se articulam em torno de
projetos politicos de enfrentamento dobolso-
narismo, em 2022, estejam dispostasa ajudar
ogovernoasedesvencilhardacamisadeforga
constitucional que vem tolhendo, com efica-
cia, seus excessos fiscais.

E bem sabido que, encantado com o ga-

nho de popularidade

O que seviu que lhe trouxe o auxi-

até aqui foi lio emergencial, Bol-
um jogo de sonaro continua fixa-
aparéncias em do na ideia de poder
que o governo implantar um progra-
finge que quer masimilarnoinicio do
preservar o ano queVE'm, qllall(loo
teto de gastos pagamento do auxilio

tiver sido suspenso, ao
tim dogeriodo de vigénciado estado de
calamidade.

Dada a dificuldade de acomodar um pro-
grama dessas dimensoes sob o teto de gas-
tos, a “solugio” tacil que, agora, vem sendo
contempladaéasimples prorrogacaodoes-
tado de calamidade que, supostamente (ha
quem discorde), permitiria estender o pa-

gamento do auxilio por alguns meses mais.

Como tal “solugio” s6 seria minimamente
defensavel se de fato estivesse havendo claro
recrudescimento da pandemia no pais, nio
falta agora, no governo, quem esteja prontoa
interpretar qualquer oscilagio para cima nos
numeros nacionais de casos ou mortes como
evidéncia inequivoca do avanco de uma “se-
gunda onda” pandémica no Brasil. Quem te
viu, quemtevé. Q negacionismoque pautoua
postura do governo na primeira onda da pan-
demia cedeu lugar, agora, a um alarmismo
oportunista acerca da suposta segunda onda.
“Nio tem como nio prorrogar” (o auxilio
emergencial) é a palavrade ordem que ganha
for¢ano Centrio.

Quanto a medidas de ajuste fiscal de mais
folego, é dificil discernir, em meio ao dis-
curso cadtico do governo — seja no Planal-
to, seja no Ministério da Economia—, algo
que se assemelhe, ainda que remotamente,
aum plano clarodejogo.

Findo o segundo turno daseleigées munici-
pais, aser disputado em 57 cidades no domin-
go, 0 pais testemunhara o despreparo com
que o governo se verd obrigado a enfrentar,
afinal, no apagar das luzes do ano legislativo,
asalarmantesindefinigoes fiscais que, ha me-
ses, vem se permitindo manter.
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Com Alvaro Gribel (de Sio Paulo) J

A incomoda visita
da alta dos pregos

H aumadistinciaentre o nimero dainfla-
¢do oficial e como ela € sentida pelos
brasileiros. No meio de uma recessio, com
impacto maior sobre os alimentos, com
queda da renda e alta do desemprego, ela
pesa muito mais do que os 4,22% dos ulti-
mos 12 meses do [PCA-15. Hoje, saird o
IGP-M de novembro e pode superar 3%, co-
mo no tltimo més. Os IGPs estio nas altu-
ras, em torno de 25%, por causa dos precos
poratacado. Ainflagio tem naturezae peso
diferentes desta vez. Nio existe hora boa
paraa chegada dainflagio, mas agoraela é
umavisitaainda maisincémoda.

Em ambiente recessivo, os pregos ndo deveri-

am subir. Mas jd aconteceu recentemente. Em
2015 e 2016, quando houve o descongelamen-
to de tarifas de energia, oindice passoude 10%.
Agora, de novo, havarios motivos especificos.
Uma forte desvalorizacio do délar, o aumento
das exportagdes de alimentos, um descompas-
sodentrodacadeia produtivae até umapressao
dedemandaem plenarecessio. Oauxilioemer-
gencial produziuum aumento de rendatempo-
rario, mas a maior alta de pregos bateu exata-
mente nos alimentos, que sio os itens que mais
pesam no orgamentodas familias.

O Brasil viveu no comego deste ano uma
maxidesvalorizacio. Em 31 de dezembro a
moeda americana estava cotada em R$ 4,03,
No dia 14 de maio, o pior momento, haviasal-
tado para RS 5,93. Alta de 47% em cinco me-
ses, De la para ¢4, caiu para R$ 5,32, mas ain-
daacumulaumavalorizagio de 32% esteano.
O real mais fraco tem o efeito econémico po-
sitivo de estimular as exportagdes, mas tam-
bém representa aumento de custos para di-
versos setores. A industria utiliza insumos,
pegas e maquinas importadas, e até alguns
segmentos dos servigos sentem o efeito. Nos
transportes, por Exemplo, os combustiveis
estdo atrelados a preos internacionais. Ha
setores que reajustarm pregos sem do nem pi-
edade, independentemente da baixa deman-
da. Passagens aéreas dispararam 39% em ou-
tubroe mais 3,5% em novembro.

Outrarazio da inflagio deste ano é o forte
salto nos precos por atacado. Em grande par-
te, reflexo da desvalorizagao cambial . Hoje, o
IGP-M de novembroserd divulgadoe a proje-
¢io ¢ de uma nova alta forte, de 3,3%, segun-
do a LCA Consultores, acima dos 3,23% de
outubro. Os precos agropecuirios no atacado
devem dispamr mais 8,63%, com aumentos
no milho, trigo e na soja, que sio matérias-
primas para outros elos
da cadeia de produgio
dealimentos. Os preos
industriais também es-
tao subindo, e a estima-
tivaéde altade 2,48%.

O Banco Central ale-
gOLl que eraum iﬂ]PEl("tD
tempordrio, concentra-
do nos alimentos, e que
varios paises do mundo
estavam enfrentando o mesmo problema.
Mas as historias sio diferentes de pais parapa-
is, comno mostron o préprio presicdente Rober-
to Campos Neto em apresentacio na altima
semana. Nos EUA, os alimentos subiram mais
de 5% na taxaanual, no pior momentoda pan-
dermia. Mas no Reino Unido o aumento nio
chegou a 2%. Entre oito paises emergentes
com| os pelo BC, o Brasil neste momento
éomaisfoi atetado pela inflagio de alimentos,
com elevagio acima de 15%. Na China, subiu

Ainflagao
aparece em plena
recessdo, queda
derenda e
emprego e atinge
exatamente o que
mais pesano
orgamento das
familias

muito, mas estd desacelerando. No Peru, nio
passou de 3%. A principal explicagio é, de no-
vo, aforte desvalorizagao do real.

Asproje¢oes demercado apontam inflagio
nameta para este ano e o préximo, mas os nii-
meros tem sido revistos para cima, semana
apos semana. Essa mudanga de cenario tem
SidO (‘llelfildfl P(‘IOS economistas como um
“vento contrario nao esperado”. Se as estima-
tivasaumentarem muito, o Banco Central te-
raque elevar a Selic, e o mercado de juros ja
tem mostrado um descolamento entre as ta-
xas mais curtas e as mais longas.

A]ngl’lS economistas com ecam a D]Jflﬂ.[' Pl"[‘()'
cupados para essa inflagio que nos visita em
hora totalmenteimpropria. A renda caiu, mas
0s pm;o(s)aue mais sobem sio de produtos que
ndo se pode deixar de comprar, os alimentos.
Comovariasindustrias fecharam as portas du-
rante a pandemia, esti havendo em plena re-
cessdo uma falta de insumos dentro da cadeia
produtiva. Na reabertura, as empresas estio
produzindo menos porque nioquerem acu-
mular estoques num cendrio de incerteza. E
isso faz com quequalquer retomada econdomi-
capossa alimentarainflagao.

Essaéumainflagio bem diferente dos ou-
tros eventos do passado recente. Acontece
num contexto dificil para as familias e para
ogoverno, que estd muitomais endividado.
Umavisitarealmente incomoda.
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Pais cria 394,9 mil vagas formais em outubro

Resultado € o melhor desde 1992, puxado por contrataces no setor de servigos e no comercio.
Analistas temem que demissdes aumentem com fim de acordos dereducao de salario e jornada

MARCELLOCORREA, CASSIA
ALME DA ECAROLINA NALIN®
ey
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saldo entre contratagbes e

demisstes no mercado
formal de trabalho no Brasil fi-
cou positivo em 394.989 em
outubro, segu ndo dados do
Cadastro Geral de Emprega-
dose Desempregados{Caged)
divulgados ontem pelo Minis-
tério da Economia. O resulta
do é o melhor desde 1992, ini-
cio da série historica da pes-
quisa, considerando todos os
meses. Analistas, contado, te
mem que as demissies au-
mentemn no fim do ano, quan-
do terminam os acondos de re-
dugio de jornada e salirio e de
suspensio de contrato.

Com o dado de outubro, o
pais completa quatro meses
seguidos de geragdo de pos-
tos de trabalho. O resultado
reforca o discurso do minis
tro da Economia, Paulo Gue-
des, dequeaatividade estd se
recuperando e nao é preciso
prorrogar o auxilio emergen
cial, criado na pandemia.

O ritmo de contratag
acelerou em relacio a setem-
bro, quando 313,5 mil em-
pregos com carteira foram

criados, descontadas as dis-
pensas. Apesar da sequéncia
de dados positivos, o saldo
acumulado no ano ainda é de
perdade 171.139 postos, ni-
meroinfluenciado pri nc‘ipal-
mente pelas demissbes regis-
tradas entre abril emaio.

Para Guedes, o pais pmdp fi-
char o ano sem perdas de em-
Pprego, ou seja, com o mimern
de cont ratagoes I}:”El| an de
demisstes:

— Podemos terminar o ano
tendo perdido zero emprego
no mercado formal. Zero.
Quando em 2015 perdemos
maisde 1,2 milhio empregos,
em 2016 também, em re-
cesses autoim postas, Nessa
recessio, que veio de fora, que
nos jogou ao fundo do pogo,
nds ndo perdemoso rumo, nos
levantamos e estamos criando
empregosem altavelocidade,

SOAGRICULTURA PERDEU

Paraque a previsao de Gue-
des se confirme, serd neces-
sario acumular resultados
positives no Caged em no-
vembro ¢ dezembro que so
mem aomenos 171 mil vagas.
O niimero de outubro foi
puxado pelosetar de servigos,
com saldopositivo de 156.766

Empregocom carteira Saldo acumulado no ano sinda éde perda de 171.139 postos, devido s demissbes de abril & maio

empregos. O comérdo velo
em seguida, com a criagio de
115.647 vagas. J a industria
abriu 86,426 empregos, e a
c(.unstrugﬁra civil, 36.206. Soa
agricultura ficon no verme-
lho, com perdas de 120vagas.
—Os servigos tiveram uma
aceleragio importante, que
deve melhorar no quarto tri
mestre — diz Luka Barbosa,
economistado Itai, salientan-
do que a segunda onda da Co-
vid-19 € uma ameaga, mas a

possibilidade da vacina em
2021 pode atenuar os efeitos.
Para Bruno Imaizumi, da
LCA Consultores, o bom re-
sultado do Caged vem dos
acordos de suspensio de corr
trato e reducio dejornada; do
relaxamento da quarentena,
que permitiu aaberturade co-
mércio e 3L-L’\’i15'usz e até da
subnotificagdo  das  de-
missoes, diantedontmerode
0 mil empresas fechadas
com acrise, conforme pesqui-

sa Pulso Empresa, do IBGE:

— Foram 19,7 milhées de
acordos firmados, envolven-
do 9,8 milhdes de emprega-
dos. O governo postergou a
medidaaté 31 de dezembro.
O temor € que, quando o be-
neficioacabe, esses trabalha-
dores sejam desligados.

Asinformagdes do Caged
refletem apenas os contra-
tos com carteira. O balango
nio captaamovimentagao
entre osinformais.

Segundo a Pesquisa Nacio-
nal por Amostra de Domicili-
0s(Pnad)Continua, do IBGE,
ataxa de desemprepo atingiu
orecordede 14,4% notrimes-
tre encerrado em agosto, Pelo
levantamento, que considera
trabalhadores por conta pré-
pria e sem carteira assinada,
13,8 milhdes de brasileiros
buscam emprego.

O Itau prevé que ataxa de
desemprego atinja o pico de
15,2% nofim doano. Imaizu-
mi estima que chegarda 18%
em fevereiro, com oaumento
da procura, conforme aqua-
rentena for relaxando.

Apds seis anos desempre-
gado, André Luis da Silva, de
40 anos, conseguin em outu-
broum trabalho com carteira
assinada, na drea de suporte
de operagées, em um banco
digital. Sem conseguir em-
prego como engenheiro ci-
vil, nos altimos dois anos foi
motorista de aplicativo:

—Tinhadia que eundo con-
seguia levar R$ 10 para casa
como motorista de aplicativo.
A certeza de que, no fim do
més, vou ter um saliriodignoe
comida na mesa é aleo indes-
critivel. (*Esmgidria,sobsuper-
visdode Danielle Nogueira)
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Rombo nas contas publicas ja chega a R$ 681 bilhdes em 2020

MANOEL VENTURA
|

BRASILIA

governo jd acumula um
rombo de R$ 681 bilhdes
neste ano, entre janeiro e ou-
tubro, de acordo com dados
divulgados ontem pelo Te-

souro Nacional. O niimero, o
piorjaregistrado, é resultado
da série de medidas que o go-
verno tomou por conta da
crise causada pela Covid-19e
dotombo naeconomia.

O resultado de outubro, por
outrolado, veiomelhor doque

asestimativas domercado. No
méspassado, odéficit (quando
as despesas superam as recei-
tas) foi de R$ 3,6 bilhdes. No
ano, 0 governo espera um
rombo de R$ 844,5 bilhdes.
Com um buraco nas con-
tas, 0 governo precisa recor-

rer ao mercado para cobrir os
gastos. Neste ano, a divida
publica federal subiu 9,2%
entre janeiro e outubro, so-
mando R$ 4,64 trilhoes.
Para o resultado acumulado
de janeiro a outubro, a receita
do governo federal desabou

11,6%, impactada pelo adia-
mentode impostos eo desem-
penho negativo da economia.
Ja as despesas dispararam
42,7%, puxadas pelas medidas
tomadas por conta da pande-
mia. Atéoutubro, osgastos pri-
marios realizados com medi-

das de combate a crise da Co-
vid-19 totalizaram R$ 468,9
bilhées, de um total de R$
582,7 bilhdes aprovados até o
fimdomeés.

Ao comentar os resultados,
o secretario do Tesouro, Bru-
no Funchal, assegurou que o
teto de gastos serd cumprido
ate 2023, mesmo que as me-
didas de ajuste nio sejam
i‘pl‘E )VJ[IJS no curto Pl'ﬂ?.( s §
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Plano de privatizacao de estatal
do pré-sal provoca divergéncias

Intenc@o de ministro de vender PPSA € mais um foco de divisdo no governo

MANOEL VENTURA
man ntura@bshoglobo com.
BRASLIA

A privatizacdo da Pré-Sal Pe-
tréleo S. A. (PPSA) —aes-
tatal que gere os contratos de
exploragao dos campos do
preé-sal e que faz a comerciali-
zagiododleoquecabe a Unido
—, desejo do ministro da Eco-
nomia, Paulo Guedes, trans-
formou-se em mais um foco
de conflito da equipe econd-
mica com outras areas do go-
verno. Neste caso, com o Mi-
nistério de Minas e Energia.
Junto com Eletrobras, Cor-
reios e a Companhia Docas de
Sado Paulo (que administra o
Porto de Santos), a PPSA faz

parte das quatro grandes pri-
vatizagdes que Guedes quer
implementar nos préximos
meses para ajudar a reduzir o
rombonascontaspiblicas. No
entanto, oministrode Minase
Energia, Bento Albuquerque,
um dos militares no alto esca-
lao do governo, evita falar em
privatizagio. Ele dizapenases-
tar disposto a estudar outras
formas de comercializar a par-
cela do petréleo extraido em
campos do pré-sal que cabe &
Unido nos contratos de parti-
Iha firmados com petroleiras.
A privatizagdo €, na pratica,
uma megaoperagio de anteci-
pagdodereceitas porque aem-
presa em si vale quase nada. A

PPSA estima que vai receber
mais de R$ 400 bilhdes entre
2020 e 2032 com a comercia-
lizagdo do éleo-lucro dos 17
contratos existentes. O di-
nheiro ndo é da empresa, vai
paraos cofres do Tesouro.

OPERACAO COMPLEXA

Porisso, a privatizagosignifi-
caria trazer uma receita futu-
raavalor presente, Osganhos
de um eventual investidor
privadona PPSA estariam em
adiantar os recursos para a
Unido agora e receber a parti-
lha com as petroleiras ao lon-
godotempo. Paraestruturara
venda, no entanto, seria ne-
cessario estudar, por exem-

DIVULGACAO/PETROBRAS /278 2010
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Pré-sal. Plataforma da Petrobras: Guedes quer antecipar receitado petréleo

plo, tendéncias de cimbio e
de precos de referéncia parao
barril de petréleo e estipular
algum tipode desdgio.

Por essas peculiaridades, ha
resisténcia no ministério a
uma operagio desse tamanho.
Héum receio de a Unido sair
perdenda, alémda possibilida-
de de se criar uma discussio
juridica e administrativa.

Procurados, osministériode
Minas e Energia e da Econo-
miaenviaramao GLOBOuma
nota conjunta na qual citam o
papelda PPSA e lembram que
ela nio detém a titularidade
das reservas. As pastas dizem
nao haver “qualquer divergén-
clanoseio doguvemo sobreos
destinosda PPSA”. “O queestd
em curso é um debate sobre a
monetizacio do éleo da Uni-
do, apartado de qualquer dis-
cussio sobre liquidagio da
empresa e focado nos melho-
res resultados que esse proces-
50 possa agregar aos interesses
do pais”, dizotexto.
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Agenda fiscal quenaoravanca desgasta
Guedes

Executivos de bancos e investidores institucionais ouvidos pelo OValorQ
avaliam que uma eventual saida do ministro da Economia ja ndao
representaria ruptura para o mercado

Por John Burn-Murdoch, Valentina Romei e Chris Giles — De Sdo Paulo

27/11/2020 05h01 - Atualizado hé 6 horas

Com desgaste crescente e falta de articulagao para encaminhar a questao
fiscal, o ministro da Economia, Paulo Guedes, deixou de ser o fiel da balanca
do governo Bolsonaro, segundo executivos de bancos e investidores
institucionais ouvidos pelo Valor. Entende-se que uma eventual saida de
Guedes ja nao representaria ruptura para o mercado, desde que seu
substituto tenha uma agenda fiscal responsavel e de reformas.

DeclaracBes cruzadas entre Guedes e o presidente do BC, Roberto Campos
Netto, aumentaram o desgaste do ministro, na avaliacao do mercado. Na
quarta-feira, Campos pediu um plano que dé clara percepc¢ao ao
investidores de que o pais esta preocupado com a trajet6ria da divida”. Em
resposta, Guedes afirmou que, se Campos tivesse um plano “para
recuperar a credibilidade” fiscal, poderia apresenta-lo. Ontem, o ministro
disse ao Valor que nao ha atrito entre os dois e que Campos estava
defendendo as reformas, nao as atacando. Bolsonaro voltou a dizer que o
“posto Ipiranga” é insubstituivel.
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Por Daniel Rittner X0, OBRIGADO Aceito

Iniciou sua carreira no Valor como trainee em 2000. Foi correspondente na Argentina e
atualmente é repdrter especial e trabalha na sucursal de Brasilia

Os US$ 4 bilhdes que travaram na
Esplanada

Empréstimos do BID, CAF e NDB esbarram em vaivém de pareceres

27/11/2020 05h00 - Atualizado hé 6 horas



O governo Jair Bolsonaro esta deixando parado um financiamento

internacig " $ DTS VRMIEE TR RIAS SRS AN L Brazos
e valor ad captacdes re gg'?:)se?otfievsoocuro no mercado, para

arcar co ento do auxilio emergencial e acbes de combate a crise
econdmica provocada pela pandemia. OBRIGADO Aceito

A tomada do crédito, que foi anunciada em maio, travou na burocracia da
Esplanada dos Ministérios. Enquanto isso, o Brasil abre mao de um alivio de
algumas centenas de milhdes de reais na gestao de sua divida publica
porque € obrigado a pagar mais caro para credores privados que tém
financiado o gigantesco déficit primario no nosso “Orcamento de guerra”.

Créditos de BID, CAF e NDB esbarram em vaivém de
pareceres

Seis bancos multilaterais e agéncias de desenvolvimento se dispuseram a
emprestar para o Brasil. Todos ja aprovaram, em suas instancias decisérias,
a liberacao do crédito. As fontes de financiamento sdo as seguintes: US$ 1
bilhdo do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), US$ 1 bilhdo do
Banco Mundial, US$ 1 bilhdo do NDB (conhecido como Banco do Brics), US$
420 milhdes do banco de fomento alemdao KfW, US$ 350 milhdes do Banco
de Desenvolvimento da América Latina (CAF) e US$ 240 milh&es da Agéncia
Francesa de Desenvolvimento.

No entanto, de forma atipica, nenhuma mensagem foi enviada ao Senado
até agora pedindo autorizacdo para essas operacdes. O passo a passo de
qualquer financiamento € o seguinte. Primeiro, o préprio Poder Executivo
analisa os termos do empréstimo negociado. Isso costuma ser um
procedimento rapido, toma no maximo algumas semanas depois de
aprovado o crédito pelos organismos internacionais, que € o tempo para a
elaborac¢do de um parecer do Tesouro e um sinal verde da Casa Civil. Na
sequéncia, a mensagem do Palacio do Planalto vai para a analise dos
senadores - tanto na Comissao de Assuntos Econdémicos (CAE) quanto do



plenario. Uma vez votada, ela se transforma em projeto de resolucdo do

Senado. etg.ﬁyéﬁmfpj'?g,gﬂﬂ@éieﬁ enviar notificagcbes

das principais noticias para vocé.

Por causeé 50 de burocracia no governo, esta tudo demorando. A
primeira operacao de crédito, dofBanco driBricsofoi aproyada por sua
diretoria em Xangai no dia 20 de julho. La se vao mais de quatro meses e
nada de o financiamento caminhar em Brasilia. Em agosto, foi a vez de
aprovacdes pelas diretorias do BID e da CAF, o banco que ainda usa a sigla
histérica de quando se chamava Corporacao Andina de Fomento. Essas
operac¢des estao na mesma situacao - bem como os recursos do Banco
Mundial, da alema KfW e da francesa AFD.

Ha grande mal-estar, nos seis organismos internacionais que fizeram os
empréstimos, com a demora do governo. Eles frisam o carater de
emergéncia que as operac¢des receberam dentro de cada banco ou agéncia.
Em uma das institui¢des, na ultima reunido de diretoria, houve surpresa do
colegiado com o relato de que o dinheiro ainda nao poderia ser transferido
por falta de aprovac¢ao no Brasil. Era o Unico dos paises beneficiados sem
receber financiamento para a¢6es de combate a pandemia.

O Ministério da Economia pretendia usar da seguinte forma o crédito
levantado: US$ 1,72 bilhao para o programa de renda basica emergencial,
US$ 960 milhdes para a ampliacao do Bolsa Familia, US$ 780 milhdes para o
aumento das concessdes de seguro-desemprego e US$ 550 milhdes para o
programa de manutenc¢do do emprego. No total, pela taxa de cambio mais
atualizada, sao R$ 21,2 bilh&es.

Segundo fontes do governo, que reservadamente admitem as reclamacées
de organismos internacionais, tem havido um vaivém dos pareceres
técnicos elaborados pela Secretaria do Tesouro Nacional. A Casa Civil teria
rejeitado as primeiras versdes dos documentos. No meio disso, comenta-se
que também houve ressalvas da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN). A coluna nao conseguiu obter detalhes do que estaria causando as
divergéncias.



Em termos praticos, existem dois problemas. Um é se os empréstimos
programa st VY peidice @ P a5 AR e mente,
dizum di Valor ofjg%srﬁglﬁ]wcép htdinacio 5{%\?Egndig6es de manter o
crédito dé bnto de vista politico, bate um constrangimento. “Nao
era para financiar programas emgfgencigisiouve decisaq peditica de
liberar os recursos rapidamente e a demora nao condiz com o que havia
sido dito”, afirma esse dirigente.

As taxas dos empréstimos negociados ainda nao foram divulgadas. Elas se
tornam publicas com a mensagem ao Senado. O ultimo crédito
internacional tomado pela Unido - uma operacao de US$ 195 milhdes do
BID para o fortalecimento da defesa agropecuaria em 2019 - tinha juros
iniciais de 3,78% ao ano e 300 meses (25 anos) como prazo para o
pagamento.

Para ilustrar a diferenca: no mercado, os titulos pré-fixados mais longos do
Tesouro, com vencimento em 2031, pagam 7,94% ao ano. O resultado é
que, sem colocar as maos no dinheiro dos bancos multilaterais e agéncias
de desenvolvimento, o Brasil esta gastando mais para financiar parte do
déficit fiscal.

Conclusao: as vezes o que chamamos de “burocracia” é um excesso de zelo
legitimo e o que chamamos de “atraso” sé reflete a sobrecarga de trabalho
de determinados técnicos. De qualquer forma, a demora no envio das
mensagens para o Senado soa como uma falta de prioridade pouco
justificavel.

Daniel Rittner é repdrter especial. A titular da coluna, Claudia Safatle,
esta em férias
E-mail: daniel.ritther@valor.com.br

Mais do Valor Econdmico
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Déficit cai, mas Tesouro mantém alerta
de risco fiscal

Com resultado negativo de R$ 3,56 bilh6es em outubro, rombo no ano ja
acumula R$ 680,97 bilhdes

Por Mariana Ribeiro e Lu Aiko Otta — De Brasilia
27/11/2020 0501 - Atualizado ha 6 horas

Apesar de o déficit primario do governo central ter ficado menor que o
esperado pelo mercado em outubro, o Tesouro Nacional manteve o alerta
para o risco fiscal e condicionou o crescimento de longo prazo ao avan¢o na
agenda de reformas. Em outubro, as contas do Tesouro Nacional,
Previdéncia Social e Banco Central ficaram negativas em R$ 3,56 bilh&es. No
ano, o rombo chega a R$ 680,97 bilhdes.

Em um momento em que ja se discute a necessidade de prorrogacdo de
acdes de combate aos efeitos da pandemia, a secretaria afirmou que “nao
ha espaco para medidas que dificultem o processo de consolidacdo fiscal e
fragilizem a regra do teto de gastos”. Defendeu ainda que as préximas
quatro semanas “serdo definitivas para o rumo das contas publicas nos
préximos cinco ou dez anos”.

De acordo com o relatério Prisma Fiscal, analistas de mercado esperavam
um déficit bem mais expressivo em outubro, de R$ 44,1 bilhes. Segundo o
secretario do Tesouro, Bruno Funchal, no entanto, fatores como a
recuperac¢ao econdmica e o recolhimento de impostos diferidos durante a



pandemia contribuiram para o resultado. Em outubro, as receitas totais
tiveram alta real de 9,6% em relacao ao mesmo periodo de 2019. Ja as
despesas subiram 21,8%, influenciadas pela execu¢ao de medidas de
combate a crise, que somou R$ 28,9 bilhdes.

Para o Tesouro, os resultados, embora indiquem melhora, “revelam a
continuidade dos efeitos da crise” sobre as contas. Diante do déficit
acumulado e da projec¢ao de endividamento, “torna-se fundamental a
retomada de um ambiente de gastos compativel com a realidade fiscal”.
“Somente desta forma, a retomada do crescimento observada neste
segundo semestre de 2020 e esperada para 2021 podera se traduzir em
avanco sustentavel para 2022 em diante”, afirmou. Sem reformas
estruturais e com desgaste das regras fiscais, o cenario é de altado juro e
baixo crescimento, completou.

Funchal rechacgou a visdo de que falta credibilidade a politica fiscal. Segundo
ele, 0 governo tem clareza nos seus planos e objetivos. E preciso agir nas
frentes de consolidacao fiscal e produtividade, defendevu, citando as
Propostas de Emenda a Constituicdo (PECs) do Pacto Federativo e
Emergencial como prioridades e os projetos de desvinculacao de fundos,
cabotagem e ferrovias. Ele afirmou que a agenda fiscal ndo precisa ser



discutida “as pressas”, mas daria um sinal positivo ao mercado. Disse ainda
ndo ver risco de a Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) 2021 nao ser

votada neste ano.
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Ministro nega atrito com presidente do
BC

Guedes afirma que fala do dia anterior foi dirigida a imprensa, e nao a
Campos Neto

Por Fabio Graner e Estevao Taiar — De Brasilia
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Roberto Campos Neto e Paulo Guedes: ministro diz ter um plano de voo conhecido para a economia e que
busca no Congresso sua implementacdo — Foto: Jorge William/Agéncia O Globo



O ministro da Economia, Paulo Guedes, negou que haja algum atrito entre
ele e o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto. Ao ser
questionado pelo Valor ontem, Guedes argumentou que a fala feita por ele
no dia anterior nao tinha sido direcionada a Campos, e sim para a
imprensa, que o abordou na véspera fazendo perguntas sobre credibilidade
e relacionando o tema a fala de Campos.

Na quarta-feira, questionado na portaria do ministério sobre uma fala do
titular do BC, ele disse: “Pergunta para ele qual o plano para recuperar a
credibilidade. Se ele tiver um plano melhor, peca a ele qual é o plano dele
que vai recuperar a credibilidade. O plano nés ja sabemos qual é, nés ja
temos”.

Guedes explicou que ao falar tinha “certeza” de que Campos estava
defendendo as reformas, e nao o atacando. E argumentou que teria
reagido ao que viu como tentativa de jornalistas de criar uma briga dentro
do governo.

Ele contou que trocou mensagens de manha com Campos, que ressaltou
gue nao tinha feito critica ao ministro, e sim defendido as reformas.
Guedes, por sua vez, explicou que nao tinha intencao de fazer um ataque a
ele.

“Ficou claro para mim que [a imprensa] tentou ligar o pedido de apoio as
reformas com uma critica a mim. E, seguro de que essa ligacao nao existe,
gue o Roberto nao estava me criticando, disse para perguntar para ele”,
afirmou. “Ele estava pedindo apoio as reformas, justamente para o Brasil
ter credibilidade. Se ele pede reformas, é porque existe um plano.

Guedes reconheceu que poderia ter escolhido melhor a forma de se
expressar, reiterando que nao estava irritado com Campos Neto. “Eu gosto
e admiro o trabalho dele”, disse, reforcando que tem trabalhado pela
autonomia do BC.



O ministro voltou a dizer que tem um plano de voo conhecido e tem
buscado sua implementacao, com medidas que ja foram tomadas, como a
reforma da Previdéncia, o congelamento de gastos com pessoal, e a tomar,
com as PECs do Pacto Federativo e Emergencial.

Ele destaca que o presidente do BC, ainda na transi¢ao de governo,
participou da elaboracao desse plano econdmico que se busca implantar
(processo interrompido pela crise e que esta sendo retomado), apoia a
estratégia e esta defendendo as reformas. Além disso, lembra, a autoridade
monetaria tem contribuido para o programa fiscal, com a transferéncia de
seu lucro para o Tesouro e a venda de reservas feita no passado.

Afala de Campos na quarta-feira, que acabou sendo fonte de ruido com
Guedes, de forma geral seguiu a mesma légica usada pelo presidente da
autoridade monetaria pelo menos desde o fim de agosto. Ele tem dito que
a “credibilidade” fiscal é essencial para garantir a retomada da economia e o
controle da inflagao.

O que chamou a atencdo, porém, foi ele ter apontado a necessidade de “um
plano que indique e dé clara percepc¢ao para os investidores de que o pais
esta preocupado com a trajetéria da divida”. Pouco depois, em entrevista
para comemorar a aprovacao da Lei de Faléncias, Guedes respondeu que,
se Campos Neto tivesse plano melhor “para recuperar a credibilidade”
fiscal, poderia apresenta-lo.

Criou-se, assim, uma percepc¢ao de que estaria havendo problemas entre as
duas principais autoridades econdmicas, o que também foi negado por
outras fontes da Economia e pelo secretario do Tesouro, Bruno Funchal.

O BC tem tido cada vez mais énfase na defesa sobre a necessidade de o
pais retornar a trilha do ajuste fiscal. Campos Neto refor¢cou na quarta que,
se houver necessidade de um programa social maior, é importante que se
facam ajustes em outras rubricas de despesa.



O presidente do BC diz que, com a divida bruta se aproximando de 100% do
Produto Interno Bruto (PIB), gastos publicos adicionais poderiam ter efeito
contrario a intencao de se aquecer a atividade econdmica. Isso porque
essas despesas nao compensariam a perda de confian¢a na economia
brasileira e seus impactos em termos de alta de juros e novas rodadas de
desvalorizacao cambial.

“O Brasil ndo gira na Selic, o Brasil gira na credibilidade”, chegou a dizer no
dia 5 de novembro. Em 24 de agosto, em uma “live”, Campos ja havia
afirmado que a credibilidade era importante “para pegar no tranco a partir
de dezembro”.

Ontem, Campos almoc¢ou no BC com Daniela Marques, assessora especial
do Ministério da Economia, evento que ja estava na agenda dele a as 18h de
anteontem, antes das declara¢des de Guedes.

Mais do Valor Econdmico

Balancgo nao sera gargalo para
crescimento, diz Movida

Para Renato Franklin, presidente da empresa,
os fundamentos de mercado foram até
reforcados

27/11/2020 11:20 — Em Empresas

Ibovespa opera em alta;
questao fiscal segue no foco
dos investidores

27/11/2020 11:19 — Em Financas




Valor Brasil

Governo corta verba para 3.400 centros
de atendimento a covid

Manutencao das unidades agora depende de municipios, em momento de
alta da doenca

Por Fabio Murakawa — De Brasilia
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Eduardo Pazuello: fim do financiamento ndo teria sido mencionado em encontro ontem com membros do
Conasems — Foto: Fabio Rodrigues Pozzebom/Agéncia Brasil

O governo federal cortara o financiamento de 3.265 Centros de
Atendimento para Enfrentamento a Covid-19, instituidos em maio a pedido
das secretarias municipais de Saude a fim de ampliar o acesso ao
atendimento precoce das pessoas com sintomas de infec¢ao pelo
coronavirus. Outros 130 Centros Comunitarios de Referéncia para
Enfrentamento da Covid-19 também serao afetados. Sem verbas, boa parte
desses equipamentos corre sério risco de fechar, ja que dificilmente os
municipios terdo dinheiro para manté-los, dizem fontes do Ministério da
Saude.

O corte preocupa os servidores da pasta, em um momento de repique no
numero de casos e de apreensao com a perspectiva de uma segunda onda
da covid-19 no pais.

Segundo dados do Ministério da Saude, os valores totais destinados aos
centros somam R$ 833,5 milh8es até o més de setembro.

No dia 11 de novembro, o ministro da Saude, Eduardo Pazuello, emitiu
portaria estendendo o financiamento dos centros de atendimento a covid
até o fim do més. Mas nos ultimos dias servidores da pasta tém sido
informados de que o custeio sera renovado.

Os centros poderao continuar funcionando, porém sem o recursos federais
- 0S municipios que quiserem dar continuidade ao servico terao que fazé-lo
com recursos proprios. Questionado pela reportagem, o Ministério da
Saude confirmou as informacdes.

“O Ministério da Saude informa que nao esta prevista prorrogacao do
financiamento federal, porém os municipios podem dar continuidade ao
trabalho de atendimento nos Centros de Atendimento a Covid-19”, disse a
pasta em nota encaminhada a reportagem.



Ontem, Pazuello se reuniu com o Conselho Nacional de Secretarias
Municipais de Saude (Conasems), mas nao mencionou o corte, segundo o
secretario-executivo da entidade, Mauro Junqueira.

Informado pelo Valor de que a pasta havia confirmado oficialmente o fim
do repasse, ele duvidou da informacao. “Nao vai haver corte, porque ha um
acordo entre nés e o ministro Pazuello de que o financiamento sera
mantido enquanto durar a pandemia”, disse.

Ele afirmou ainda que, na eventualidade de um corte, nem todos os centros
serao fechados, pois 60% dos gastos com a atencao basica competem aos
municipios.

Dentre as atribuicdes dos centros de atendimento, estdo a testagem da
populacao de risco e a notificacao de casos confirmados.

Questionada, a pasta nao respondeu sobre quantas pessoas ja foram
atendidas e quantos testes foram realizados nos centros.

Segundo nota publicada no site do Ministério da Saude, eles foram
implementados “para aumentar a capilaridade da distribuicdo das equipes
gue atuam na atencao primaria no pais, em especial nas regiées em maior
situa¢do de vulnerabilidade social, que é ponto central para o
enfrentamento da covid-19 no periodo de interiorizacao e periferiza¢ao da
pandemia”.

Ha 14 dias, quando foi publicada a portaria que estendeu o financiamento,
o secretario de Atenc¢ao Primaria a Saude, Raphael Parente, deu uma
declaracao ao site da pasta exaltando os centros.

“A atuacao dos centros de atendimento no enfrentamento da pandemia foi
importante para conter a transmissao da covid-19 e também para atender
0s casos leves de sindrome gripal. Este recurso do governo federal deu o

apoio que 0s Municipios precisavam para organizar os servicos da atencao



primaria, por isso foi prorrogado o repasse”, disse. “O Ministério da Saude
do Brasil vai continuar dando todo o suporte necessario aos outros entes
federativos para levar atendimento de qualidade a populacao brasileira.”

Ja os centros comunitarios de referéncia para enfrentamento a covid-19
foram criados para atender areas de comunidades e favelas. Segundo a
portaria que os instituiu, ha 323 municipios aptos a solicitarem esses
servi¢os, mas apenas 35 municipios solicitaram e receberiam recursos para
tal.

Ontem, o Brasil teve 698 mortes provocadas pela covid-19 em 24 horas,
segundo o consoércio de veiculos de imprensa. A média mével de mortes na
ultima semana foi de 479 por dia, uma alta de 19% em sobre dados de 14
dias. A média mével de casos foi de 31.640 por dia, alta de 24%.
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Mapa de riscos fiscais mostra contas
publicas em desarranjo

A solucdo gradualista do teto de gastos poderia funcionar em um ambiente
de crescimento menos mediocre

27/11/2020 05h01 - Atualizado héa 6 horas

O teto de gastos tem chances razoaveis de se sustentar até 2023 mesmo
em cenarios adversos, conclui o Tesouro em seu segundo Relatério de
Riscos Fiscais da Unido. Isso sera possivel se nao houver amplia¢do ou
criacdo de despesas, as reformas estruturais forem aprovadas e se
executem medidas para a redu¢ao do enorme endividamento no médio
prazo.

O relatério mostra porque é estreita a margem de manobra para a
ampliacao de gastos. A divida publica do governo geral, ja bastante alta para
0s padrdes de paises emergentes, aumentou ainda mais com a pandemia e
deixou uma heranca pesada. A maior parte das despesas eram inevitaveis,
mas ndo derruba-las a partir do nivel que atingiram é temerario. O
resultado do governo central em outubro registrou que o déficit primario
no ano atingiu R$ 680,97 bilhdes e, em 12 meses, R$ 725,6 bilhdes, ou 9,8%
do PIB. A meta antes da pandemia era R$ 124,1 bilhdes. Os resultados
ainda piorarao. A projec¢do do Tesouro € de déficit de 11,9% do PIB em
2020.



Esse salto complicou a rolagem da divida publica federal (69% da divida
bruta), encurtou os prazos e aumentara seu custo. Os débitos que vencem
em 12 meses, que na média histérica de 2006 a 2019 foram de 10,7% do
PIB crescerao substancialmente para 17,4% do PIB e nos préximos anos
provavelmente ultrapassarao os 20%.

A divida bruta chegara a 94,4% do PIB este ano e, se tudo ocorrer conforme
as projecdes, ao fim de 2023 sera de 95,7%. Mas fazer com que a realidade
entre em acordo com as previsdes tem sido mais exce¢ao do que regra. No
caso das receitas previstas nas leis orcamentarias, por exemplo, entre 2009
e 2019, as previsdes estiveram certas uma vez (2018) - as demais estavam
superestimadas.

Errar custara caro, porque o nivel da divida ja é elevado. Com 94,9% do PIB,
o Brasil tem uma divida bruta superior aos dos paises com a mesma nota
de rating de risco da S&P (BB-), de 71,7% do PIB. Esta, por outro lado,
bastante préximo dos paises em que o grau de risco é o de calote (nota
CCQ), cujo endividamento é de 101,1% do PIB. Para chegar la ndo falta
muito. O Tesouro mediu os riscos fiscais até 2023 e ha cenarios em que isso
ocorre.

Se de 2021 a 2023 o crescimento do PIB for um ponto percentual abaixo do
esperado, 0s juros um ponto percentual acima, e o déficit primario for 1%
do PIB maior, ao fim de 2023 a divida bruta tera crescido 8 pontos
percentuais e ultrapassado 103% do PIB.

Os fatores que movem a divida bruta sao o desempenho do PIB, dos juros e
do resultado primario. Um aumento de 1 ponto percentual da Selic eleva
em 1,7% a divida bruta ao fim do triénio. A queda de 1 ponto do PIB ou do
resultado primario a eleva em 3 pontos percentuais cada. Ja as despesas
primarias dependem mais da inflacdao e do salario minimo, especialmente
pelos efeitos sobre a previdéncia. Um aumento de R$ 1 amplia
liquidamente as despesas em R$ 305 milhdes. O impacto € menor que a
alta de 0,1% no INPC, que eleva gastos em R$ 720,8 milhdes.



No caso das receitas primarias, onde mais ha discrepancias entre o desejo e
o real, elas dependem sobremaneira do crescimento e da inflacao. Um
ponto a mais no PIB traz mais R$ 7 bilh&es aos cofres publicos e um ponto
de inflagdo, mais R$ 6,5 bilhdes. Um ponto percentual a mais da massa
salarial adicionaria R$ 4,4 bilhdes. Seria enganoso achar que um pouco mais
de crescimento com mais inflacao resolveria a equacdo fiscal - o mix a
arruinaria. As receitas sao na pratica indexadas, mas as despesas agora
também sao. Um ponto adicional de inflacao custaria R$ 7,2 bilhes.

Os riscos nao param por aqui. Além dos macroecondmicos ha os
especificos, que afetam ativos e passivos da Unidao, com bombas a espreita.
Esses riscos aumentaram R$ 560 bilh&es e sao hoje de R$ 4,8 trilhdes - do
tamanho de toda a divida mobiliaria. O estoque de a¢8es judiciais contra a
Unido cresceu 324% de 2014 a junho de 2020, para R$ 2,37 trilhdes - e 34%
desse montante é tido como risco provavel. Os gastos judiciais com acdes
perdidas pela Unido ndao param de crescer e foram de R$ 19,8 bilhdes em
2014 para R$ 54 bilh8es este ano. Contestacdes a barafunda tributaria
somam R$ 1,9 trilhdo - 74% relacionadas a PIS e Cofins.

A solucdo gradualista do teto de gastos poderia funcionar em um ambiente
de previsibilidade e de crescimento menos mediocre. A pandemia eliminou
essas premissas, a ponto de a situacao fiscal se tornar péssima com o teto,
e pior ainda sem ele. Sua manutenc¢ao dependera de vontade politica e
determinacao do atual governo, ambas duvidosas.
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Crise fiscal e politica monetaria

Beneficios de uma postura monetaria classica e ativa se sobrepdem aos de
uma postura passiva frente a crise fiscal

Por Tiago Berriel

27/11/2020 05h01 - Atualizado hé 6 horas

A situacao fiscal no Brasil é grave e uma solucdo para esta crise parece
dificil, dada a realidade politica atual e toda a sorte de demandas por
politicas sociais mais amplas, gastos publicos mais generosos e isencdes
fiscais variadas.

Enfrentamos uma dinamica da divida publica muito desfavoravel e os
mecanismos possiveis para seu ajuste parecem fora de alcance: cortes em
despesas discricionarias ndo sao possiveis, ja que essas atingiram o minimo
para o funcionamento da maquina publica; a manutencado do teto de gastos
ndo é viavel sem reduc¢des nos gastos obrigatorios, e depende de reformas
constitucionais que sao mais dificeis; e, alternativas a reduc¢ao dos gastos,
via aumento de impostos, vém com custo politico elevado.

Beneficios de postura monetaria classica e ativa se
sobrep6em aos de uma postura passiva frente a crise
fiscal

Em circunstancias como essas, abre-se espaco para duvidar da solvéncia da
divida publica e da credibilidade de ajustes fiscais futuros, uma vez que



mesmo a emenda do teto de gastos, que impds uma camisa de forca sobre
despesas totais para forcar reformas e ajustes no Orcamento, mostrou-se
insuficiente ao nao coibir os excessos que se refletem na atual trajetéria da
divida.

Quando os agentes econdmicos comecam a duvidar que os superavits
primarios serao suficientes para garantir o pagamento do valor real
corrente da divida publica, abre-se espaco para a chamada dominancia
fiscal. De modo geral, a dominancia fiscal corresponde a situacdo onde a
politica fiscal restringe a atuacao da politica monetaria. Apesar de suas
diferentes versdes e defini¢Bes, vou me restringir aqui a uma versao
especifica de dominancia, onde, independentemente da disposicao do
Banco Central (BC) de perseguir sua meta de inflacao, a evolucao dos
precos passa a ser determinada pela necessidade de solvéncia do governo.

Com a deteriorac¢do das contas publicas, a divida teria seu valor depreciado
até que seu investidor esteja satisfeito com seu retorno esperado. Em
economias modernas e abertas, esse processo se daria através de severa
depreciacdo cambial e, possivelmente, do aumento das expectativas de
inflacao para além das metas estabelecidas - a desancoragem das
expectativas da inflacdo. A consequéncia direta desse processo € o
aumento de pressdes inflacionarias. Com a surpresa da inflacao, a divida
publica perderia valor e o governo se tornaria solvente novamente.

Neste cenario extremo, uma atuacao incisiva do BC poderia tornar tudo
ainda pior. Um aumento de juros agravaria a situacao fiscal por aumentar
as despesas com os custos da divida, tornaria o seu pagamento menos
provavel e intensificaria o processo de depreciacao cambial e o fim da
ancora das expectativas. Em outras palavras, um aumento de juros
aumentaria a inflagdo. Nesse mundo, nao ha alternativa e o BC se vé
forcado a acomodar o desequilibrio fiscal.

No caso brasileiro, sera que o BC deve se abster de perseguir diretamente
sua meta de inflagdo e acomodar a situacao fiscal, caso nao seja possivel



implementar reformas e conter a trajetéria dos gastos publicos? Argumento
que nao.

Primeiro, ndo ha certeza de que prevalece uma situagao de dominancia
fiscal. Ela depende nao apenas da situacao fiscal presente, como também
das expectativas sobre as politicas futuras. Assim, mesmo uma analise
detalhada das contas publicas ou estimaces realistas da funcao de reacao
da politica fiscal serao inerentemente insuficientes para o diagnostico.

Segundo, dominancia fiscal deve ser entendida como um processo
continuo, ja que as desconfiangas sobre a situacao fiscal podem evoluir de
forma gradual. Como alertava Dornbusch, crises levam mais tempo para se
realizar do que pensamos, mas quando acontecem, se dao de forma mais
rapida que poderiamos imaginar. Haveria, dessa forma, antes de uma
conclusao para a crise, situa¢des intermediarias que nao caracterizam nem
a certeza de solvéncia, nem a dominancia fiscal. Assim, ha chance de a
politica monetaria ser ainda eficaz mesmo quando a situacao de insolvéncia
se revela um caminho possivel.

Terceiro, as a¢des e a comunica¢ao do BC moldam as expectativas dos
agentes econdmicos. A esse respeito, uma comunicacao ativa do BC
alertando para a necessidade de reformas e consolidacao fiscais, tem sido
usada como instrumento valido para tentar evitar uma deterioracao do
cenario, com suas implicacdes de perda de eficacia da politica monetaria.
Contudo, uma eventual decisdo de nao reagir imediatamente a
deterioracao da dinamica inflacionaria - sob o argumento de dominancia -
afetaria a credibilidade do BC e tornaria ainda mais ineficaz a politica
monetaria. Em caso de posterior reversao do quadro fiscal, a postura
acomodaticia do BC aumentaria o custo de desinfla¢fes futuras.



E, por ultimo, a prépria resposta de politica monetaria a esse processo
inflacionario permitira um melhor diagnostico sobre dominancia fiscal.
Caso uma recomposicdo de juros reais inesperada gere efeitos contrarios
aos usuais sobre expectativas de inflacdo e cambio (ou seja, maiores
expectativas de inflacdo e deprecia¢do), teriamos um sinal claro de que a
situacao fiscal mina o impacto da politica monetaria. Esse diagndstico
justificaria, frente ao publico, maior parciménia futura do BC, minimizando
sua perda de credibilidade. Além disso, ficariam ainda mais evidentes os
custos do descontrole fiscal.

Em suma, apesar de haver motivos concretos para temer que a eficacia da
politica monetaria possa ser afetada (e até subvertida) por uma crise fiscal,
os beneficios de se adotar uma postura monetaria classica e ativa, neste
momento no Brasil, parecem ainda se sobrepor a uma postura passiva
frente a crise fiscal.

O BC deve permanecer zeloso na manutenc¢ao de sua credibilidade, na
perseguicao de sua meta de inflagdo e na avaliagao de seu balanco de
riscos, a menos que evidéncias claras de que a eficacia da politica monetaria
esteja comprometida, o que, hoje, ndo é o caso.

Tiago Berriel é economista-chefe da Gavea Investimentos
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Déficit fiscal pode elevar volatilidade

Expectativa é que a rentabilidade passe a oscilar mais do que no passado,
guando as cotas nunca caiam

Por Luciana Del Caro — Para o Valor, de Sao Paulo
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Indice IMA-S se descola do CDI

Titulos de longo prazo se desvalorizam mais que os de curto prazo
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Fonte: Santander Asset Management

Pela primeira vez desde 2002, grande parte dos fundos DI do mercado
apresentou rentabilidade negativa, assustando os investidores desse
produto que quase nunca causa fortes emoc¢des. Embora nao se considere
provavel que oscilacdes da mesma magnitude de setembro se repitam,
espera-se que esses fundos oscilem um pouco mais daqui para a frente, ao
menos se comparados com o padrao dos anos anteriores.



As razdes para isso estdo ligadas aos baixos juros, ao déficit fiscal e a
indefinicdo sobre as atitudes do governo para encaminhar o problema.

“Os fundos DI passaram por uma tempestade perfeita neste ano. Trés dos
principais componentes de suas carteiras tiveram desvalorizacao”, explica
Sérgio Evangelista, gestor da Western Asset. A questdao comegou por volta
de marc¢o, quando titulos de crédito privado que fazem parte da carteira de
muitos desses fundos comecaram a pagar spreads mais elevados,
refletindo os temores com a inadimpléncia por conta da paralisacao da
economia. Quando a taxa sobe, o preco do titulo cai, e ele precisa ser
marcado a mercado, ou seja, contabilizado pelo valor mais recente. Essa
contabilizacao por um valor inferior impacta a cota do fundo, que pode
apresentar rentabilidade negativa.

No entanto, mesmo com a rentabilidade afetada, em marc¢o os DI nao
chegaram a sofrer tanto.

“A elevacdo dos spreads pegou primeiro os titulos privados, e depois
chegou nos titulos do governo”, afirma Luiz Sedrani, diretor de
investimentos da BV Asset. De marco até setembro, foi a vez de ajustes nas
taxas das Letras do Tesouro Nacional (LTNs), também compradas pelos
fundos DI (apesar de ser prefixada, a remunerac¢ao das LTNs se torna pos-
fixada por meio do uso de derivativos).

E, a partir de setembro, veio o choque: as Letras Financeiras do Tesouro
(LFTs), titulos remunerados pela taxa Selic, pos-fixados, passaram a ser
negociados com um spread muito mais elevado do que até entdo. As LFTs
(2025), que costumavam ser transacionadas por Selic + spread de 0,02%,
chegaram a ser negociadas por Selic + 0,37% no inicio de outubro.

Como o spread subiu, o preco do titulo caiu - provocando desvalorizacfes
nas cotas dos fundos DI. Em setembro, grande parte dos fundos DI da
industria teve rentabilidade negativa.



“As preocupac0es e incertezas com o quadro fiscal levaram os investidores
a exigir maiores spreads nas LFTs”, afirma Clayton Calixto, especialista de
produtos da Santander Asset Management. Os titulos de prazos mais
longos foram os mais afetados. O resultado foi que os fundos DI acabaram
se descolando do seu indicador de referéncia, o CDI (qQue € uma taxa de
curto prazo). O IMA-S, indice composto por uma carteira de LFTs de
diferentes vencimentos, que costumava também andar junto do CD],
descolou-se deste ultimo (veja no grafico).

“O impacto da elevacao dos spreads acabou sendo grande porque hoje a
Selic € muito baixa. Entdao qualquer oscilacao nas taxas impacta as cotas.
Quando a Selic era gorda, as oscilacbes nao eram tao facilmente notadas”,
afirma Ana Luisa Rodela, superintendente da Bradesco Asset Management
(Bram).

Por conta do baixo patamar da Selic, a expectativa é que a rentabilidade
desses fundos passe a oscilar mais e que o investidor tenha que conviver
com um pouco mais de volatilidade do que no passado, quando as cotas
nunca caiam.

Outro ponto que deve contribuir para essa nova realidade de mercado diz
respeito aos sinais dados pelo governo sobre o rumo da questao fiscal, que
constitui a maior preocupac¢ao no momento: “O encaminhamento das
reformas é o evento mais relevante, e que pode levar as LFTs a terem
prémio ou desconto”, afirma Marcelo Nantes, CIO da Bram. Portanto, os
avancos e retrocessos do governo devem acabar impactando mais as cotas
dos fundos DI.

Nao se espera, no entanto, que novas desvalorizacfes tao significativas
guanto as de setembro e inicio de outubro voltem a ocorrer (embora essa
ndo seja uma possibilidade totalmente descartada se nao houver avanco no
lado fiscal). Evangelista, da Western Asset, afirma que o Tesouro Nacional
nao vem tendo dificuldade de colocar titulos da divida e que o volume das
emissdes esta maior por conta da necessidade de financiar gastos mais



elevados devido a pandemia. Esse foi o fator preponderante, em sua
opiniao, para explicar toda a oscilacao dos titulos. Ou seja, mais do que uma
demanda fraca, o que esta pesando é o excesso de oferta, acredita.

Na segunda metade de outubro, o spread das LFTs caiu em relagao ao pico,
mas ainda nao voltou ao patamar anterior.

“O prémio ainda é muito alto, e se as questdes fiscais forem resolvidas, ele
deve cair”, diz Sedrani. Calixto, especialista de produtos da Santander Asset
Management, é da mesma opinido: “Mesmo com o aumento da relacao
divida/PIB, é possivel voltar ao patamar de spreads anteriores se a agenda
fiscal for austera”, afirma.

Mais do Valor Econdmico

Balancgo nao sera gargalo para
crescimento, diz Movida



