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ARMANDO AVENA

GOVERNO QUER CRIAR NOTA FISCAL ELETRONICA FEDERAL

[
protecs!?

28 Janeiro, 2020

O governo pretende acabar com parte das isengdes de impostos federais sobre os produtos da cesta
basica. Em troca devem ser feitos dois tipos de compensacao: dar dinheiro as familias de baixa
renda, via programas sociais, € conceder créditos aos demais consumidores, por meio de uma nota
fiscal eletrbnica federal. A informacgéao foi dada em entrevista a GloboNews pela assessora especial
do Ministério da Economia, Vanessa Canado.

A advogada integrava o Centro de Cidadania Fiscal (CCiF) e desde maio de 2019 ajuda o governo
em uma proposta de mudancga no regime de impostos. Ela esta responsavel, juntamente com o atual
secretario da Receita Federal, José Barroso Tostes Neto, por fechar as propostas que serao
enviadas em etapas ao Legislativo.

A primeira parte deve chegar ao Congresso na proxima semana, quando também esta prevista a
instalagao da Comissao Mista da Reforma Tributaria. O colegiado tem o objetivo de construir um
texto Unico a partir dos projetos em discussao na Camara dos Deputados e no Senado. (G1)

Foto: El6i Corréa/GOVBA
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Reforma tributaria
precisa ser votada ate
junho no Congresso, diz
relator

Além da proposta que os deputados estdo tocando, hd ainda um texto
que tramita no Senado

Angela Boldrini
BRASILIA

O relator da proposta de reforma tributaria que tramita na Camara,
Aguinaldo Ribeiro (PP-PB), afirmou nesta terca-feira (28) que o
Congresso quer aprovar o texto nas duas Casas até junho, antes do
recesso parlamentar e do inicio do calendario eleitoral.

"O importante é que a gente tenha um esforco concentrado e conjunto
e que se vote até junho nas duas Casas", disse ele ap6s reuniao com o
presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ).

Também participaram do encontro o vice-presidente da Casa, Marcos
Pereira (PRB-SP) e o economista Bernard Appy, cuja proposta baseia
o texto que do qual Aguinaldo € relator.

Além da proposta que os deputados estao tocando, ha ainda um texto
que tramita no Senado.

Aguinaldo afirmou que sera feita reuniao no final de semana com os
presidentes Maia e Davi Alcolumbre (DEM-AP) para definir os prazos
e composicao da comissao mista de senadores e deputados que tém
como objetivo fazer um texto que seja de comum acordo.




Apesar disso, as comissoes independentes de cada Casa continuarao
atuando, ja que a comissao mista nao tem prerrogativa de votar o
texto e envia-lo para o plenario. "Nenhuma das duas comissoes vai
morrer. A comissao da Camara continua, a PEC 45 é o caminho
regimental para se trilhar", disse o relator.

O deputado nao quis adiantar pontos do texto que deve sair do acordo
entre senadores e deputados, mas disse que a comissao tera "um
prazo bastante rapido".

"Vamos correr, até porque as duas Casas ja avangaram bastante no tema", afirmou.

A reestruturagdo do sistema tributario deve ser feita por uma PEC (Proposta de Emenda a
Constitui¢do), que tem uma tramitagdo mais lenta no Congresso e depende do apoio, em dois
turnos, de 60% da Camara e do Senado. Também deve ser necessaria a aprovacao de outros
instrumentos legais.

Como 2020 ¢ ano de elei¢do municipal, tradicionalmente o ritmo de trabalho do Legislativo cai,
sobretudo no segundo semestre.
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Secretarios querem
regras mais duras
para estados na PEC
Emergencial

Ideia é obrigar que governos regionais em crise adotem medidas de ajuste fiscal

Bernardo Caram
BRASILIA

Em reuniao nesta terca-feira (28), secretarios estaduais de Fazenda
firmaram posicao em defesa de regras mais duras para os governos
regionais na chamada PEC Emergencial, que aciona gatilhos de ajuste
fiscal em situacoes de crise.

De acordo com o presidente do Comsefaz (Comité dos Secretarios de
Estado da Fazenda), Rafael Fonteles, o grupo vai elaborar uma
emenda, que sera apresentada para avaliacao do Congresso, onde o
texto tramita.

Uma das medidas tornara obrigatoria a adesao de estados

e municipios as medidas de ajuste em momentos de aperto fiscal.
Segundo ele, o texto determina o acionamento de gatilhos na Uniao,
mas traz essas medidas apenas como algo facultativo para os estados.

“Foram colocados alguns pontos como obrigatorios para a Unidao, mas
uma possibilidade para os estados. A maioria dos secretarios coloca
como obrigacao também para os estados”, afirmou.

O texto do governo traz medidas de ajuste que sao acionadas quando
a despesa corrente excede 95% da receita corrente.

Entre os gatilhos, esta uma reducao da jornada de trabalho do
servidor em 25%, com corte proporcional de salario. O texto ainda




proibe reajustes, criacao de cargos, reestruturacao de carreiras e
concursos por dois anos.

Fonteles ressalta que os cortes de salarios e jornada continuariam
como uma possibilidade para os estados. As outras medidas seriam
obrigatorias.

Os secretarios ainda vao sugerir uma mudanca na forma de
acionamento dessas medidas de ajuste.

Na proposta dos representantes dos estados, os gatilhos nao serao
acionados de uma sé vez. A ideia € que existam duas etapas.

“A ideia é que todas as vedacoes sejam aglutinadas em dois blocos.
Algumas mais brandas, num primeiro momento, para evitar que os
gatilhos s6 sejam acionados quando a situacao estiver insustentavel”,
afirmou.

Na reuniao desta terca, os secretarios ainda se posicionaram contra a
ideia do presidente Jair Bolsonaro de que os estados reduzam
aliquotas de ICMS para baixar o preco de combustiveis.

“A politica de precos pode ser revista, mas sem mexer no ICMS dos
estados, que nao podem abrir mao de arrecadacao neste momento”,
disse.
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bttt ‘Estado é gordo,
quebrado e ineficiente’, diz
Arminio

Em seminario, Gustavo Franco, ex-presidente do BC, diz que relagdo de
Bolsonaro com a agenda econbmica foi um ‘casamento arranjado’

Apesar do avango em reformas, o ex presidente do Banco Centra leco fundador da Gavea
Investimentos, Arminio Fraga, avalia que o Estado brasileiro ainda é “gordo, quebrado e
ineficiente”, o que impede a adocdo de medidas que eliminem a desigualdade.

— Temos um Estado gordo, quebrado e ineficiente, incapaz de produzir um grau minimo de
oportunidade para reduzira desigualdade. Isso torna o pais vitima facil de populismo, cria um
ciclo vicioso entre cultura, dinheiro e religido —disse Fraga ontem, em conferéncia sobre
investimentos na capital paulista, ao lado de outros dois expresidentes do Banco Central:
Gustavo Franco e Pérsio Arida.

— Ha 30 ou 40 anos o Estado investia 5% do Produto Interno Bruto (PIB ). Hoje ndo investe
nem 1%. Isso ndo cobre nema depreciacdo da infraestrutura —acrescentou.

REFORMA DO ESTADO

Ar minio defendeu uma revisdo na contabilidade do governo. Ele observou que o Brasil esta
fora da curva mundial em dois pontos: salario do funcionalismo e Previdéncia. Essas duas
despesas respondem por praticamente 80% dos gastos ptiblicos. Na maioria dos paises, disse
Arminio, esses gastos respondem de 50% a 60% das despesas.

— O Brasil precisa mexer nessas contas e em cinco ou dez anos teremos uma revolugao.
Podemos ganhar nove ou dez pontos do PIB. A reforma da Previdéncia foi feita pela metade.
Precisamos de um Estado mais 4gil, onde as pessoas prestem contas e sejam avaliadas —
afirmou.

Ar minio afirmou queé preciso mexerem muita coisa para que o pais volte acrescera um ritmo
de 4% ao ano:

— Posso até estar influenciado por morar no Rio, onde ndo temos nem agua limpa para beber.
Masa agenda liberal desse governo, na pratica, ndo esta liberal. A Bolsa sobe, o merca doesta
alegre, mas o investimento ndo vem. Com uma reforma de Estado poderiamos crescer 4% e
nao 2%.

Gustavo Franco também criticou a agenda liberal do governo, afirmando que a economia nao
foi tema da campanha do presidente Jair Bolsonaro.

—O interesse pela economia sé apareceu no meio da campanha. Foi um casamento arranjado
com um projeto pré-mercado. Nada contra, mas um casamento arranjado precisa ser
controlado para que oque foi combinados eja entregue. As coisas estdo funcionando, um
pouco precarias, mas estdo. Nao é amor sincero, mas funciona — disse Franco, que foi
coordenador das propostas de economia do programa de governo do candidato do Novo a
Presidéncia, Joao Amoédo.

Pérsio Arida defendeu a extincdo de dois fundos criados quando o pais nao tinha poupanca e
oferta de crédito: o FGTS e o FAT. Para ele, a melhor forma de poupanca compulséria seria o
Tesouro Direto.

—As propostas de reforma enviadas ao Congresso sao timidas —disse Arida, que foi
coordenador do programa econémico do candidato Geraldo Alckmin (PSDB) nas elei¢oes de
2018.
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Estados querem regras de ajuste
mais duras

Reunidos em Brasilia, secretarios de Fazenda defendem que medidas da
PEC Emergencial, como suspenséo de concursos e promogdes, sejam
acionadas automaticamente nos governos locais em caso de desequilibrio
fiscal

Ajuste fiscal. Secretarios reunidos no Comsefaz querem regras automaticas

Com o agravamento da crise nas contas publicas de varios estados, secretarios estaduais de
Fazenda articulam o endurecimento das medidas de ajuste fiscal apresentadas no ano
passado pelo governo federal. A principal sugestao é alterar a proposta de emenda a
Constituicio (PEC) chamada de PEC Emergencial para que medidas como a suspensio de
promocoes no funcionalismo ptiblico e a proibicdo de concursos publicos sejam acionadas
automaticamente nos governos locais em caso de desequilibrio financeiro e nao de
formaopcional.Naversaoatual, o texto apenas autoriza os estados a adotar essas ac¢oes.

O plano foi anunciado ontem apés reunido do Comité Nacional dos Secretérios Estaduais de
Fazenda (Comsefaz) em Brasilia. A proposta ainda precisa ser submetida aos
governadores,quesereuniraona capital federal daqui a duas semanas. S6 a partir dai as
propostas serdo formalizadas e encaminhadas ao Congresso.

APECemergencialfazparte de um conjunto de medidas anunciadas pelo governo em 2019
para rever regras fiscais. O projeto ficou conhecido principalmente por autorizar a reducao de
até 25% de salérios e carga horéaria de servidores. O foco das mudancas sugeridas pelos
estados, no entanto, é nas outras 11 medidas de ajuste previstas no texto.

Para a Unido, elas se tornam obrigatérias quando a chamada regra de ouro é descumprida.
Isso ocorre quando o governo federal se endivida para pagar despesas correntes, como
salarios. Como esse mecanismo sera desrespeitado neste ano, os gatilhos passariam a valer
imediatamente.

GATILHO GRADUAL



Para os estados, no entanto, o acionamento do ajuste é diferente. Caso a despesa corrente
supere 95% da receita, os governadores sdo apenas autorizados a adotar as medidas. Os
estados querem mudar a redacdo para deixar claro que os entes serdo obrigados a acionar a
correcao.

— Na PEC emergencial, alguns pontos ficaram obrigatérios para a Unido, mas, para os
estados, sdo uma possibilidade. A maioria dos secretérios coloca (a proposta) como uma
obrigaciao também para os estados —disse Rafael Fonteles, secretério de Fazenda do Piaui e
presidente do Comsefaz.

Os secretarios querem ainda criar estagios para o acionamento dos gatilhos. Assim, parte das
medidas ja entraria em ac¢ao em estados onde a relacdo entre despesas e receitas estiver alta,
porém abaixo dos 95% previstos no texto original. A gradacio ainda esta em estudo, mas os
secretarios avaliam se inspirar na regra fixada na Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) para
conter gastos de pessoal. Segundo a legislacao, estados ja ficam proibidos de criar cargos e
reajustar salarios quando essas despesas se aproximam do limite maximo.

Também foi divulgado apés o encontro um comunicado dos secretarios sobre as propostas do
governo federal para mudar as regras do ICMS que incide sobre combustiveis. A ideia foi
ventilada pelo presidente Jair Bolsonaro no inicio do més, quando a tensdo no Oriente Médio
ameacou fazer disparar os precos do petréleo.

Inicialmente, Bolsonaro chegou a sugerir que os governadores reduzissem as aliquotas. Dias
depois, propds que o tributo fosse cobrado apenas nas refinarias, e nao nas bombas. Para os
estados, em ambos os casos ha risco de perda de arrecadacdo. “Uma mudanca na sistemética
de tributacdo dos combustiveis, feita de forma unilateral pelo governo federal, quebra o ja
fragil pacto federativo”, diz trecho do comunicado.

A reunido tratou ainda das despesas com educacio. Secretarios planejam mudar a férmula de
calculo do piso dos professores, que foi reajustado em 12,84% no inicio do ano para R$
2.886,24, para evitar aumentos salariais altos em periodo de crise. Ao mesmo tempo, buscam
mais recursos federais para complementar o Fundeb, que financia a educacio bésica.



Valor Brasil

Estados pedem mais rigidez em PEC de gastos

Secretarios de Fazenda reagiram a proposta do presidente Jair Bolsonaro de mudar a tributagdo dos combustiveis do consumo para
as refinarias

Por Lu Aiko Otta — De Brasilia
29/01/2020 05h00 - Atualizado ha 25 minutos

Os Estados querem tornar mais rigorosa a aplicacdo dos gatilhos da Proposta de Emenda a Constitui¢do (PEC) Emergencial para
conter as préprias despesas. Querem trocar o verbo “poder” utilizar as medidas de corte para “dever”.

Em reunido ontem do Comité dos Secretarios de Fazenda dos Estados e do Distrito Federal (Comsefaz), eles discutiram propostas
para as reformas em analise no Congresso. Também reagiram a proposta do presidente Jair Bolsonaro de mudar a tributagdo dos
combustiveis do consumo para as refinarias.

PUBLICIDADE
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« Garantia a Estados e municipios pode custar R$ 11,5 bilhdes
» Crescimento sem urbanizac¢ao ajuda a explicar crise noRJ
“Uma mudanga na sistemdtica de tributacdo dos combustiveis, feita de forma unilateral pelo governo federal, quebra o ja fragil pacto

federativo”, diz documento subscrito por 18 dos secretarios. Eles acrescentam que ndo podem abrir mao de receitas do ICMS sobre
combustiveis, que responde por 20% das receitas, na média.

Segundo Rafael Fonteles, presidente do Comsefaz, a PEC Emergencial diz que os Estados “podem” acionar os gatilhos quando as
despesas atingirem 95% das receitas. A ideia é tornar obrigatério o acionamento.

Uma exce¢do seria 0 mecanismo que permite cortar até 25% da jornada de trabalho e dos salarios dos servidores. Nesse caso, o
dispositivo permaneceria facultativo tanto para a Unido quanto para os Estados.

Os secretarios querem propor ainda que haja uma gradacdo para o acionamento dos gatilhos de corte de despesas. Do contrario ha
risco de as medidas de corte de gasto entrarem em vigor quando Estados ja estiverem insolventes, comentou Fonteles.

Aideia é estabelecer dois niveis para acionamento dos gatilhos. Esses, porém, ainda estdo em discussado, assim como os critérios
para seu acionamento.



uma emenda encurtando de dois para um ano o prazo de ratificagdo dos fundos.

Os secretarios discutiram ainda as novas regras para o piso do Fundeb. Segundo Fonteles, conceder reajuste salarial de 12% quando
a inflagdo é de 4% cria dificuldades para os Estados.
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Estatais investiram 31% menos em 2019

Com retracdo de Petrobras e Eletrobras, empresas publicas usam apenas 45,7% do or¢camento disponivel

Por Claudia Safatle e Cristiano Zaia — De Brasilia
29/01/2020 05h01 - Atualizado ha 14 minutos

As 85 empresas estatais ndo dependentes do Tesouro Nacional investiram, em 2019, apenas 45,7% do or¢gamento de R$
1274 bilhdes para o exercicio. O volume dos investimentos das estatais federais foi de R$ 58,3 bilhdes, desempenho que
representou uma queda de 31,3% sobre o executado em 2018. Naquele ano os investimentos das empresas publicas
alcancaram R$ 84,8 bilhdes, cifra equivalente a 64,5% do orcado para o exercicio, de R$ 131,4 bilhdes.

De acordo com fontes do Ministério da Economia, a baixa execucdo do programa de investimentos das companhias
federais decorre do fato de que tanto a Petrobras quanto o grupo Eletrobras - responsaveis por cerca de 94% dos
investimentos das estatais - estdo em fase de desinvestimentos. “As empresas estdo desalavancando dividas”, disse um
técnico da area.
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« Governo é mais liberal no discurso, dizem Arminio e Arida

« Cristiano Romero: A estagnacao brasileira

Além do mais, sempre ha uma “gordura” no orcamento aprovado no @mbito do Programa de Dispéndios Globais das
empresas publicas. Como ndo ha qualquer tipo de punicdo para a ndo execucao do or¢ado, é pratica natural se pedir um
orcamento maior, deixando uma margem para eventualidades.

Esses dados constam de um balango elaborado pela Secretaria de Desestatizacdo, Desinvestimento e Mercados da pasta
da Economia, cuja portaria foi publicada na edi¢cdo de ontem do “Diario Oficial” da Unido.

Das estatais ndo dependentes da Unido, 78 sdo do setor produtivo e sete sdo da area financeira. A Petrobras e suas 13
subsididrias investiram R$ 50,8 bilhdes, performance que representou pouco mais de 87% do total dos investimentos das
companhias federais. Na comparagao com 2018, porém, essa cifra representou queda de 36,1%.



Em seguida vem o grupo Eletrobras que, com suas 39 empresas, executaram investimentos totais de somente R$ 2,99
bilhdes, ou seja, retracdo de 14,8% sobre o0 ano anterior.

Os bancos publicos federais foram o tnico segmento do conjunto das estatais que investiram mais no ano passado do que
no exercicio de 2018. Foram executados R$ 3,22 bilhdes, resultado de um crescimento de 15,1% sobre os investimentos
realizados em 2018, de R$ 2,8 bilhGes.

Coube as demais empresas do setor produtivo a menor fatia de investimentos. Foi de R$ 1,16 bilhdo, queda de 19,3% sobre
o R$ 1,43 bilh&o realizado em 2018.

Esses dados sdo o reflexo da base da politica econémica do governo, de encolher o setor publico para dar espago para 0s
investimentos privados. Afinal, o setor plblico é fortemente deficitario, e as empresas, que cometeram excessos nos anos
passados e se endividaram para financiar programas insustentaveis, estdo agora passando por uma fase de
emagrecimento. Ou, como disse uma fonte oficial, “elas estdo voltando a normalidade”.

Essa é uma mudanga estrutural com importantes reflexos sobre a taxa de crescimento econdmico do pais. Os economistas
chama esse processo de “crowding in”, em substitui¢do ao “crowding out”. Ou seja, a retracdo do gasto publico vai abrindo
espaco para o investimento privado.

A retracdo do investimento publico, tal como apresentada pela pasta da Economia, € parte relevante da explicagdo sobre a
modesta expansdo do Produto Interno Bruto (PIB), no ano passado. As expectativas sdo de um crescimento da ordem de
1,2%.

E bastante provével que a queda do investimento publico no primeiro ano da gestdo de Jair Bolsonaro, tenha sido mais
forte do que se previa, ao mesmo tempo que o aumento do investimento privado ainda ndo se materializou na extenséo
esperada pela equipe econdmica do governo federal.

Originalmente a dotacdo de verbas para investimentos de R$ 127,4 bilhdes no ano passado era destinada a financiar obras
e servicos em 241 projetos e 258 atividades. Das 85 empresas estatais, apenas 25 conseguiram superar a média de
execucdo de investimentos de 45,7%. Dentre elas estdo Transpetro (61,6%), Serpro (59,9%), Furnas (56,6%) e Caixa (51,1%).
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Garantia a Estados e municipios pode custar R$ 11,5 bi
Maior preocupacdo do Tesouro é com federaliza¢do da Cedae, do Rio

Por Estevdo Taiar, Mariana Ribeiro e Edna Simdo — Brasilia
29/01/2020 05h01 - Atualizado ha 26 minutos

O Tesouro pode desembolsar R$ 11,5 bilhGes para honrar garantias de empréstimos ndo pagos por Estados e municipios neste ano.
0 valor é puxado pela possibilidade de federalizacdo da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos (Cedae). Em 2019, a Unido precisou
honrar R$ 8,4 bilhdes em divida ndo pagas por governos regionais.

“0 Rio de Janeiro tem uma divida, ndo com a Unido, mas com bancos que terd que pagar neste ano. A gente garante essa divida junto
a bancos e a nossa contragarantia é a Cedae”, disse o secretario do Tesouro, Mansueto Almeida. “Isso parte do pressuposto de que,
no pior dos casos, se o0 governo [do Rio de Janeiro] ndo pagar, a gente tem que honrar. Se a gente honrar, pegaremos as a¢des da
Cedae.”
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o Crescimento sem urbanizac¢do ajuda a explicar crise no R}

» Estados pedem mais rigidez em PEC Emergencial

Mansueto lembrou que, mesmo Estados como Rio e Minas Gerais tém conseguido liminares que garantem a suspenséo do
pagamento de dividas com o Tesouro. Segundo ele, além das liminares judiciais que impedem a execu¢do de contragarantias, grande
parte das garantias honradas pela Unido ndo é recuperada devido ao Regime Recuperacdo Fiscal (RRF).

Ap6s o pico de R$ 11,5 bilhdes projetados para este ano, a Unido calcula uma reduc¢do gradual dos valores que destinara para bancar
dividas ndo pagas. Em 2021, o valor caira para R$ 7,1 bilhdes, passando para R$ 6,7 bilhdes, em 2022, e R$ 6,2 bilhdes, em 2023. O
secretario refor¢ou, no entanto, que esse o cenario de execug¢do das contragarantias € uma possibilidade e que a projecéo foi feita
dessa maneira “por precaugado”.

O RRFfoi criado em 2017 para atender Estados em situa¢do de emergéncia. Ele suspende o pagamento de dividas ao Tesouro em
troca de medidas de ajuste fiscal. Até o momento, s6 o Rio integra o programa Na ocasido do acordo, o Rio precisava de um
empréstimo para acertar pagamento de saldrios atrasados. A Cedae foi dada como garantia e a Unido foi avalista da operacdo. O
governo do Rio prepara a privatizagao de pelo menos uma parte da Cedae.

Cantaiida Dithlicitiria Linle matracinadac mar #ahanla
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Projeto prevé adiar tributacio de ganho financeiro em hedge cambial

Hoje, os impostos sdo cobrados na fonte. Pela proposta, seriam recolhidos com base no balango, quando a empresa
estivesse operacional

Por Lu Aiko Otta — De Brasilia
29/01/2020 05h00 - Atualizado hé 6 horas

O governo tem pronta uma proposta de lei que permitira adiar a tributagdo sobre ganhos financeiros com operagées de
hedge cambial para empreendimentos em infraestrutura que estejam em fase de implantagao. Hoje, os impostos sao
cobrados na fonte. Pela proposta, seriam recolhidos com base no balango, quando a empresa estivesse operacional.

A proposta de regulacdo foi aprovada em dezembro passado no grupo de Iniciativa do Mercado de Capitais (IMK), que
retine agéncias de governo e associa¢cdes do setor privado. O governo avalia agora a melhor estratégia politica para
encaminhar a proposta, que depende de aprovacdo do Congresso Nacional, disse o subsecretério de Politica
Microeconémica e Financiamento da Infraestrutura, Pedro Calhman de Miranda.

Uma possibilidade é o texto ser incorporado a lei geral de concessdes e Parcerias Publico Privadas (PPPs), de autoria do
deputado Arnaldo Jardim (Cidadania-SP). “Estamos olhando a questdo cambial com carinho”, disse o parlamentar, que
esteve reunido com fundos de investimento. No entanto, informou que ainda ndo ha uma posi¢cdo sobre o tema. A
proposta de Jardim contempla outra forma de protec¢do ao investidor estrangeiro contra perdas cambiais, ao abrir espago
para a dolariza¢do de tarifas. Prevé também a criacdo de um fundo para repor perdas com a desvaloriza¢do da moeda.

No governo, a meta é encontrar solu¢des de mercado para dar mais protegdo a investidores contra as oscilagdes do
cambio. A proposta de mudanga na tributagao de operag¢des de hedge partiu do mercado, por intermédio do IMK.

“Imagine um aeroporto greenfield, que vai levar cinco anos para ser construido e estar operando”, exemplificou o
coordenador geral de Reformas Microecondmicas, César Frade. Pelas regras atuais, se ele tiver contratado hedge, pagara
Imposto de Renda na fonte cada vez que a operagédo vencer, mesmo se ndo estiver gerando receitas com sua operacao.
Pela proposta, essa tributagdo sera feita quando o empreendimento estiver operacional.

A medida estava em discussdo desde meados de 2019. O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, falou sobre
ela em agosto passado, num evento do BTG Pactual . No entanto, o desenho final ficou pronto no fim de 2019.

Para 2020, dois outros aspectos do hedge cambial serdo discutidos no IMK. “Quando o banco da hedge, ele corre risco de
crédito da empresa”, disse Frade. “A tarefa é encontrar um formato para mitigar esse risco.” O outro tema é como
aumentar a liquidez nesse tipo de contrato. “Se houver mais liquidez, havera oferta muito maior de hedge.”

Conteiido Publicitario Links patrocinados por taboola
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Divida publica pode subir para até R$ 4,75 trilhoes em
2020, diz Tesouro

Se previsdo se confirmar, alta da divida piiblica serd de 11,8% em relacdo a
registrada no fim de 2019, quando atingiu recorde de R$ 4,248 trilhdes.
Por Alexandro Martello, G1 — Brasilia

28/01/2020 15h00 Atualizado ha 19 horas

Apoés crescer 9.5% em 2019, e atingir um total de R$ 4,248 trilhées, a divida
publica do governo federal continuara a avancar e podera chegar a 4,750
trilh6es no fim de 2020, de acordo com numeros divulgados pela Secretaria
do Tesouro Nacional nesta terca-feira (28).

Os R$ 4,750 trilhdes séo o teto, ou seja, o valor maximo que a divida pode
alcancar ao final deste ano.

O Tesouro Nacional também informou que o crescimento pode ser menor, de
R$ 252 bilhoes, 0 que levaria a divida publica a R$ 4,5 trilhdes, valor que
representa o piso para o crescimento em 2020. Neste caso, a elevacao seria
de 5,9%.

A divida publica federal é a contraida pelo Tesouro Nacional para financiar o
déficit orcamentario do governo federal, ou seja, pagar pelas despesas que
ficam acima da arrecadagao com impostos e contribuicoes.

Quando os pagamentos e recebimentos sao realizados em real, € chamada
de interna. Quando tais operagdes financeiras ocorrem em moeda
estrangeira, usualmente o dolar norte-americano, a divida é classificada
como externa.

Necessidades de financiamento

Segundo o Tesouro Nacional, os vencimentos da divida publica neste ano
somam R$ 928 bilhdes, dos quais R$ 808,2 bilhdes sao da divida interna em
mercado, R$ 11,5 bilhdes sao da divida externa, e outros R$ 108,7 bilhdes
se referem a encargos do Banco Central.

Além disso, ha uma estimativa de que sejam necessarios mais R$ 376,3
bilhdes para "cobertura parcial" do déficit das contas do governo, e de mais




R$ 11,8 bilhdes para honrar contratos de garantias de empréstimos contraidos
por governos estaduais com aval da Unido.

"Os pagamentos esperados do Rio de Janeiro, unico estado que aderiu
oficialmente ao RRF [regime de recuperacao fiscal], somam R$ 7,6 bilhdes,
em 2020. Adicionalmente, a previsdo orcamentaria para honras de garantias
inclui margem de R$ 4,2 bilhées para cobrir os vencimentos de contratos
garantidos dos estados do Amapa, Goias, Minas Gerais e Rio Grande do
Norte", informou.

Segundo o Tesouro, a "Unido esta impedida de executar as contragarantias
desses entes porque eles estao amparados por liminares judiciais”.

Para financiar os compromissos do governo neste ano, estao previstos R$
248,6 bilhdes em recursos orcamentarios. Com isso, a necessidade liquida de
financiamento é de R$ 1,067 trilhdo em 2020.

"O volume financeiro captado ao longo do ano podera ser igual, maior ou
menor do que a necessidade liquida de financiamento, a depender das
condicOes de mercado”, diz o Tesouro Nacional.

A instituicao também informou que "atualmente conta com um caixa
dedicado a pagamentos da divida equivalente a mais de um semestre de
vencimentos da divida publica federal em mercado, incluindo os superavits
financeiros de 2019".

Cenario econémico

No Plano Anual de Financiamento, o Tesouro Nacional estima, em seu
cenario macroeconémico, a combinag&do de um cenario inflacionario benigno,
com manutencao das taxas de juros em niveis historicamente baixos,
recuperacéo gradual da atividade econdmica, e continuidade da agenda de
reformas estruturais "de maneira a subsidiar o ajuste fiscal em curso".

No campo externo, a expectativa, com "maior probabilidade", € de tensdes
moderadas EUA-China; encaminhamento do Brexit com acordo;
acomodacéao da economia global e dinamica fraca do comércio internacional
e dos precos de commodities.

"Fatores adicionais tais como as eleicdes norte-americanas, tensoes
geopoliticas e a desaceleracao da economia argentina também precisam ser
monitoradas”, diz. O texto n&o cita eventual impacto do coronavirus.
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O jornal de toda Bahia

WELLTON MAXIMO
Agéncia Brasil, Brasilia

A Divida Publica Federal -
que inclui o endividamento
interno e externo do Brasil -
fechou 2019 em RS 4,249 tri-
Ihoes, informou ontem a Se-
cretaria do Tesouro Nacio-
nal, do Ministério da Eco-
nomia. O valor representou
aumento de 9,59% em re-
lacaoa2018,quandoadivida
era de RS 3,877 trilhdes, e foi
o malor da série historica

O valor representou alta
de 1,03% em relagio a no-
vembro,quandoadivida era
de RS 4,205 trilhdes. Apesar
doaumento, foi cumprido o
Plano Anual de Financla-
mento (PAF) de 2019, que es-
tabelece que a divida publi-
c:‘rodcm fechar 0 ano pas-

loentre RS 4.1trilhoese RS
4.3 trilhdes.

A Divida Publica Mobilia-
ria Federal interna (DPMFI),
que € a parte da divida pu-
blica no mercado interno,
teve 0 estoque ampliado em
1,22% em dezembro, passan-
do de RS 4,034 trilhoes para
RS 4,083 trilhdes, Esse cres-
cimento da divida ocorreu
por causa da apropriagio
positiva de juros, no valor de
RS 30,26 bilhdes (quando os
juros da divida sao incorpo-
rados ao total més a més), e
pela emissao liquida de RS
19,07 bilhoes (quando o Te-
souroemitiu maistitulos do
que resgatou).

Estoque

0 estoque da Divida Publica
Federal Externa (DPFe), cap-
tadadomercadointernacio
nal, calu 34%, encerrando
dezembro em RS 165,68 bi-
Ihdes, ou USS 41,10 bilhdes,
sendo RS 150,37 bilhdes (USS
41,1 bilhdes) referentes a di-
vida mobilidria (em titulos
no mercado internacional) e
R$ 15,31 bilhdes (USS 3.8 bi-
Ihoes), & divida contratual
(com bancos e organismos
internacionais).

A variacdo do endivida-
mento do Tesouro pode
ocorrer por meio da oferta
de titulos publicos em lei-
loes pela internet (Tesouro
Direto) ou pela emissao di-
reta. Além disso, pode ocor-
rer assinatura de contratos
de empréstimo para o Te-
souro, tomado de uma ins-
tituigdo ou de um banco de
f i do a finan-

FINANCAS No ano passado, o valor do endividamento publico federal foi de RS 3,877 trilhoes

Divida publica sobe 9,5% em 2019
e bate recorde de RS 4,249 trilhoes

A Divida

Apesar da alta,
foi cumprido o
Plano Anual de
Financiamento
de 2019, que
estabelece um
valor entre

RS 4,1 trilhdes e
RS 4,3 trilhdes

eram os fundos de investi-
mentos (26,68%). O estoque
desse grupo passou de RS
1,065 trilhdo para RS 1089
trilhdo de novembro para
d bro. Em ida, es-

clar o desenvolvimento de
uma determinada regido. A
redugao do endividamento
se da, porexemplo, pelo res-
gate de titulos,

Em dezembro, 0s maiores
detentoresdadivida publica

tio os fundos de Previdén-
cla, com 24,89%; as institul-
¢des  financeiras, com
24,69%; os investidores es-
trangeiros (10,43%); o gover-
no (3,97%); as seguradoras
(3.94%) ¢ outros (5,41%).

Publica Mobilidria Federal interna,

parte da divida piiblica do i

Marcos Santos / USP tmagems / 303300
— /

Previsao é de aumento em 2020

Depoisde encerrar 2019 pro-
xima de RS 4,3 trilhoes e em
nivel recorde, a Divida Pu-
blica Federal (DPF) deverd
chegar ao fim de 2020 entre
RS 4.5 trilhdes e RS 4,75 tri-
Ihoes. De acordo com o Pla-
no Anual de Financiamento
(PAF), que a metas

31%. A parcela corrigida por
indices de precos devera fi-
car entre 23% e 27%. Hoje
estd em 26%.

Corregio

A parcela da DPF vinculada
a taxa Selic (juros basicos da
ec ia) devera encerrar

para a divida publica para
este ano, o governocriouum
fa-

2020 entre 40% € 44%, con-
tra os 389% registrados

paco para afa
tia de titulos corrigidos por
taxas flutuantes como a Se-
lic (Juros basicos da econo-
mia) e de papéis corrigidos

lo cambio, caso a insta-

ilidade no mercado finan-
ceiro se intensifique. Nesse
caso, cairia a parcela da di-
vida ada (com taxas
dejuros fixasedefinidasan-
tecipadamente) e vinculada
a inflagio.

Segundo o documento, a
fatia dos titulos prefixados
deverd encerrar 0 ano entre
27% ¢ 31% da DPF. Atualmen-
te, a participagio estd em

Ja a participa-
¢do da divida corrigida pelo
cambio, considerando a di-
vida publicaexterna, deverd
encerraroanoentre 3% e 7%,
O percentual atual esta em
41%. 0s nimeros nao levam
em conta as operacdes de
compra ¢ venda de dol

gundo o Tesouro, a tendén-
claé quea participacao dos
papéis vinculados a Selic
diminua a partir de 2021 ¢

a cair a did
queoresultadofiscal dogo-
verno melhore.

Em tese, os titulos corri-
gidos por taxas flutuantes au-
mentam orisco da divida pu-

a Selic i

longo do tempo.

Estabilizagio

Aestabilizacio e uma queda
dadivida publicadependem
da continuidade das refor-
mas estruturais da econo-
mia, disse ontem o secretd-
rio do Tesouro Nacional,
Mansueto Almeida. Duran-

blica, porg p

na mais o endividamento do
governo quando os juros ba-
sicos da economia sobem. No
entanto, com a queda recorde
dos juros bisicos no ano pas-
sado, 0 aumento da partici-
pacao desses papéis benefi-

te aap! ¢do do PAF de
2020, eledisse que os fatores
que seguraram o endivida-
mento publico em 2019 po-
dem serevertercaso oajuste
fiscal ndo continue,
“Temos de continuar no
curso do ajuste fiscal. Se nao
h da socie-

clou o Tk porque aju-

Hei

no mercado futuro pelo
Banco Central, que interfe-
rem no resultado,

Em 2019, a DPF registrou
o aumento de titulos cor-
rigidos por taxas flutuan-
tes, que subiram de 35.5%
em dezembro de 2018 para
38,9% no més passado. Se-

dou a seg! 0 pag:
dos juros da divida publica.
Quando o Banco Central
reajusta os juros basicos, a
parte dadivida interna cor-
rigida pela Selic aumenta
imediatamente. A taxa de
juros dos papéis prefixa-
dos ¢ definida no momento
da emissdo e nio varia ao

dade b [sobre a ne-
cessidade do ajuste], tudo
que nos ajudou vai jogar
contra”, declarou Almeida.
O secretirio classificou o
alongmcmo do prazo mé-
dio da divida como um dos
principaisdesafios para me-
Ihorar o perfil da divida pu-
blica no pais.
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DIVIDA PUBLICA PODE ALCANCAR ATE R$ 4,75 TRILHOES EM
2020

28 Janeiro, 2020

Depois de encerrar 2019 proxima de R$ 4,3 trilhdes e em nivel recorde, a Divida Publica Federal
(DPF) devera chegar ao fim de 2020 entre R$ 4,5 trilhdes e R$ 4,75 trilhdes. Os nimeros foram
divulgados hoje (28) pelo Tesouro Nacional, que apresentou o Plano Anual de Financiamento (PAF)
da divida publica em 2020.

De acordo com o PAF, que apresenta metas para a divida publica para este ano, o governo criou um
espaco para aumentar a fatia de titulos corrigidos por taxas flutuantes como a Selic (juros basicos da
economia) e de papéis corrigidos pelo cambio, caso a instabilidade no mercado financeiro se
intensifique. Nesse caso, cairia a parcela da divida prefixada (com taxas de juros fixas e definidas
antecipadamente) e vinculada a inflagao.

Segundo o documento, a fatia dos titulos prefixados devera encerrar o ano entre 27% e 31% da
DPF. Atualmente, a participagao esta em 31%. A parcela corrigida por indices de precos devera ficar
entre 23% e 27%. Hoje esta em 26%. (Agéncia Brasil)

Foto: Daniel Isaia/ Agencia Brasil
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\ ARMANDO AVENA
QUEDA DA DIVIDA PUBLICA DEPENDE DO AJUSTE FISCAL, DIZ
MANSUETO

29 Janeiro, 2020

A estabilizacao e uma queda da divida publica dependem da continuidade das reformas estruturais
da economia, disse hoje (28) o secretario do Tesouro Nacional, Mansueto Almeida. Durante a
apresentacao do Plano Anual de Financiamento (PAF) de 2020, ele disse que os fatores que
seguraram o endividamento publico em 2019 podem se reverter caso o ajuste fiscal ndao continue.
“Temos de continuar no curso do ajuste fiscal. Se nao houver consenso da sociedade brasileira
[sobre a necessidade do ajuste], tudo que nos ajudou vai jogar contra”, declarou Almeida. O
secretario classificou o alongamento do prazo médio da divida como um dos principais desafios para
melhorar o perfil da divida publica no pais.

Almeida disse que a aprovacao da reforma da Previdéncia representou apenas o primeiro passo
para reequilibrar as contas publicas. Ele disse que a aprovacao de outras reformas — como a do
pacto federativo, a tributaria e a administrativa — € importante para que o governo consiga vender
titulos com prazos mais longos e atrair mais investidores estrangeiros para os papéis brasileiros. Em
2019, o prazo médio da divida publica correspondeu a 4,1 anos. Esse é o periodo que o Tesouro
leva para renovar completamente a divida publica, trocando os titulos em circulagao por novos
papéis. Prazos mais longos indicam melhor confianga dos investidores no pais.

Por Wellton Maximo — Repérter da Agéncia Brasil Brasilia
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Divida publica pode alcancar até R$ 4,75 trilhdes em 2020

_ Tesouro Nacional divulgou dados hoje

Foto: Marcello Casal Jr Agéncia Brasil
Por Luciana Freire no dia 28 de Janeiro de 2020 - 18:00

Depois de encerrar 2019 préxima de R$ 4,3 trilhdes e em nivel recorde, a Divida Plblica
Federal (DPF) devera chegar ao fim de 2020 entre R$ 4,5 trilhdes e R$ 4,75 trilhdes. Os
numeros foram divulgados hoje (28) pelo Tesouro Nacional, que apresentou o Plano
Anual de Financiamento (PAF) da divida publica em 2020.

Segundo o PAF, que apresenta metas para a divida publica para este ano, o governo
criou um espago para aumentar a fatia de titulos corrigidos por taxas flutuantes como a
Selic (juros basicos da economia) e de papéis corrigidos pelo cambio, caso a
instabilidade no mercado financeiro se intensifique. Nesse caso, cairia a parcela da
divida prefixada (com taxas de juros fixas e definidas antecipadamente) e vinculada a
inflacao.

Quando o Banco Central reajusta os juros basicos, a parte da divida interna corrigida
pela Selic aumenta imediatamente. A taxa de juros dos papéis prefixados é definida no
momento da emissao e nao varia ao longo do tempo. Dessa forma, o Tesouro sabe
exatamente quanto pagara de juros daqui a varios anos, quando os papéis vencerem e
os investidores tiverem de ser reembolsados.
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A POLITICA LEVADA A SERIO

Relator da reforma tributaria defende
que Camara e Senado votem texto unico

O relator da reforma tributaria da Camara, Aguinaldo Ribeiro (PP-PB), afirmou que
esta trabalhando para que haja um texto unico sobre o tema, unindo as propostas em
tramitacdo no Congresso, e que esse resultado seja votado pela Camara e Senado até
junho.

A ideia, como ele ja havia dito anteriormente, € que os deputados aprovem a reforma
até abril, restando dois meses para o texto ser aprovado pelo Senado. Se ficar para o
segundo semestre, ha o risco da n&o aprovacdo da medida, ja que as elei¢cbes
municipais deste ano devem esvaziar o parlamento.

O Congresso deve criar uma comissao mista para que deputados e senadores tratem
ao mesmo tempo sobre a reforma. Segundo Ribeiro o presidente da Camara, Rodrigo
Maia (DEM-RJ), aguarda a chegada do seu par no Senado, Davi Alcolumbre (DEM-
AP), para os dois tratarem dos prazos de criacao desse colegiado. “A comiss&o mista
deve ter um prazo rapido”, disse. “Instalada, vamos correr”, afirmou.

Ribeiro participou nesta tarde de uma reuniao na casa de Maia com outros deputados
e 0 economista Bernard Appy.




